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Informacion importante

Antes de realizar cualquier solicitud para adquirir Participaciones debe leerse este Folleto
en su totalidad. Si tiene alguna duda acerca del contenido del presente Folleto, le
recomendamos que consulte a su asesor financiero u otro asesor profesional.

Las Participaciones se ofrecen sobre la base de la informacién contenida en este Folleto
y en los documentos a los que se hace referencia en el mismo.

Ninguna persona ha sido autorizada para publicar ninglin anuncio ni para dar ninguna
informacion ni realizar ninguna manifestacion en relacion con la oferta, colocacion,
suscripcion, venta, conversion o el reembolso de Participaciones que no estén incluidos
ya en el presente Folleto y, si se publicasen dichos anuncios, se diese dicha informacion
0 se realizasen dichas manifestaciones, no se podrian considerar autorizados por la
Sociedad ni por la Sociedad gestora. Ni la entrega del presente Folleto, ni la oferta,
colocacion, suscripcion o emision de cualquiera de las Participaciones implicaran ni
constituiran en ninguin caso una manifestacion en el sentido de que la informacién
contenida en el Folleto es correcta en cualquier momento posterior a la fecha del mismo.

Los Consejeros, cuyos nombres se enumeran mas adelante, han tomado todas las
precauciones razonables que les permitan garantizar que la informacion contenida en el
presente Folleto es, a su leal entender y saber, fiel a los hechos y no omite nada que
pudiese afectar de forma significativa al sentido de la misma. Los Consejeros aceptan su
responsabilidad de acuerdo con lo anterior.

La distribucion del presente Folleto y de la documentacion suplementaria y la oferta de
Participaciones pueden estar restringidas en determinados paises. Los Inversores que
deseen solicitar Participaciones deben informarse acerca de los requisitos vigentes en su
propio pais que afecten a las transacciones con Participaciones, de las disposiciones de
control cambiario aplicables y de las repercusiones fiscales derivadas de las
transacciones con Participaciones.

Este Folleto no constituye una oferta ni solicitud por parte de ninguna persona en ningun
pais en el que dicha oferta o solicitud no sea licita 0 no esté autorizada, o a ninguna
persona a la cual no sea licito realizar dicha oferta o solicitud.

Los Inversores deben tener presente que es posible que no todas las medidas de
proteccion previstas por la normativa a la que estén adscritos sean aplicables, y que
puede que no haya derecho a compensacion de acuerdo con dicha normativa en el caso
de que un sistema de compensaciones estuviera previsto en la misma.

La Sociedad gestora debe conservar y aimacenar datos personales relativos a los
Inversores para poder prestar los servicios que estos requieran, ademas de para cumplir
con las obligaciones legales y regulatorias correspondientes.

Al suscribir Participaciones de la Sociedad, los inversores acuerdan expresamente que
sus datos personales se almacenen, cambien o de otra forma utilicen o divulguen (i) a
Schroders y otras partes que intervienen en el proceso de la relacion comercial (como
centros de tratamiento externos, agentes de envio o pagos) o (i) cuando asi lo requiera la
ley o normativa.

Los datos personales no se emplearan ni revelaran a ninguna persona, con excepcion de
las mencionadas en el parrafo anterior, sin el consentimiento de los Inversores.

Se han tomado medidas razonables para garantizar la confidencialidad de los datos
personales transmitidos en el seno de Schroders. Sin embargo, dado que la informacion
se transfiere electronicamente y puede accederse a ella fuera de Luxemburgo, cabe la
posibilidad de que mientras la informacion esté en el extranjero no pueda garantizarse el
mismo nivel de confidencialidad ni el mismo nivel de proteccion que ofrece la normativa
de proteccion de datos en vigor actualmente en Luxemburgo.

Schroders no asumira ninguna responsabilidad en el supuesto de que un tercero no
autorizado reciba informacion o tenga acceso a los datos personales mencionados, salvo
en caso de negligencia por parte de Schroders.

Los Inversores tienen derecho de acceso y rectificacion de los datos personales cuando
estos sean incorrectos o incompletos.

Los datos personales no se guardaran durante mas tiempo del necesario para el
tratamiento de los datos.
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La distribucion del presente Folleto en determinados paises puede exigir que este sea
traducido a los idiomas especificados por los organismos reguladores de esos paises. En
caso de haber alguna discrepancia entre las versiones traducidas y la version inglesa de
este Folleto, siempre prevalecera la version inglesa.

La Sociedad gestora podra emplear procedimientos de grabacion telefénica para
registrar cualquier conversacion. Se entiende que los Inversores han dado su
consentimiento a la grabacion de las conversaciones con la Sociedad gestora, y a la
utilizacion de dichas grabaciones por parte de la Sociedad gestora y/o la Sociedad en
procedimientos legales o0 a su entera discrecion.

El precio de las Participaciones de la Sociedad y los ingresos procedentes de
estas pueden variar al alza o a la baja, y cabe la posibilidad de que el Inversor
no recupere la cantidad invertida.
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Participaciones cuyos ingresos se acumulan de modo que estos se incluyen en el precio
de las mismas.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
Los Estatutos de la Sociedad, en su version vigente.

Un dia entre semana que no sea el dia de Ano Nuevo, Viernes Santo, Lunes de Pascua,
Nochebuena, Navidad, ni el dia siguiente al dia de Navidad, salvo que se indique lo
contrario en la informacion sobre el Fondo que figura en el Anexo Il

Un dia habil en el que se calcule el Valor liquidativo por Participacion para una Clase de
Participaciones y/o un Fondo, como se define para cada Fondo en el Anexo ll. La
Sociedad gestora también podra tener en cuenta si las bolsas y/u otros Mercados
regulados locales pertinentes estan abiertos para la negociacién y liquidacion o no, y
podra optar por tratar dichos dias en los que no estan abiertos como si no fuesen Dias
de calculo para los Fondos que invierten importes sustanciales de su cartera en esas
bolsas y/o Mercados regulados cerrados.

Schroder GAIA.
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

La Commission de Surveillance du Secteur Financier (Autoridad supervisora del sector
financiero de Luxemburgo).

La hora a la que, como maximo, deben recibirse las instrucciones de negociacion por la
Sociedad gestora para que puedan ser tramitadas en un Dia de negociacion, segun se
establece para cada Fondo en el Anexo lll.

Cualquier Dia habil en el que se ejecuten las instrucciones de negociacion recibidas con
respecto a un Fondo, segun se establece para cada Fondo en el Anexo lll. Un Dia habil
en el que se ejecuten instrucciones de negociacion de un Fondo no podra encontrarse
dentro de un periodo de suspension del célculo del Valor liquidativo por Participacion de
la Clase de Participaciones correspondiente o del Valor liquidativo del Fondo
correspondiente. La Sociedad gestora también podra tener en cuenta si las bolsas y/u
otros Mercados regulados locales pertinentes en los que se cotice una parte sustancial
de las inversiones de la Sociedad correspondientes al Fondo pertinente estan cerrados
para la negociacion vy liquidacion, si los fondos de inversion subyacentes que representen
una parte sustancial de los activos en los que invierte el Fondo en cuestion estan
cerrados para la negociacion y/o si se ha suspendido la determinacion del valor
liquidativo por participacion. La Sociedad gestora podra optar por tratar dichos dias en
los que no estan abiertos como si no fueran Dias de negociacion para los Fondos que
invierten importes sustanciales de su cartera en dichas bolsas y/o Mercados regulados y/
o Fondos de inversién subyacentes cerrados. Puede solicitar a la Sociedad gestora una
lista de los dias que se prevea que no seran Dias de negociacién para los Fondos u
obtenerla en el sitio web www.schroders.|u.

El consejo de administracion de la Sociedad.

Una persona o entidad debidamente designada por la Sociedad gestora para distribuir u
organizar la distribucion de las Participaciones.

Participaciones cuyos ingresos se distribuyen.
Espacio Econémico Europeo.

Incluye cualquier Estado miembro de la Unién Europea (“UE”), cualquier Estado miembro
de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (“OCDE”), y cualquier
otro Estado que el Consejo de administracion considere apropiado.

Un fondo de inversion cotizado en una bolsa que representa un grupo de valores,
materias primas o divisas que normalmente replica el rendimiento de un indice. Los
Fondos negociados en bolsa (ETF) se negocian como participaciones. Se permitiran las
inversiones en ETF de tipo abierto o de tipo cerrado si cumplen los requisitos para ser
considerados (i) OICVM u otros OIC o (ii) valores mobiliarios, respectivamente.

Unidn Europea.
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UK
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LLa unidad monetaria europea (también denominada euro en el presente Folleto).

Una cartera especifica de activos y pasivos de la Sociedad, que constituye un subfondo
de esta Ultima, tiene su propio Valor liquidativo y esta representada por una Clase o
varias Clases independientes de Participaciones.

Global Alternative Investor Access.

Schroders NewFinance Capital LLP.

Un OICVM u otro OIC en los que puedan invertir los Fondos, segun lo previsto en las
normas de inversion que se describen en el Anexo |.

Cualquier gestor de inversiones nombrado por la Sociedad gestora para hacerse cargo
de la gestion del Fondo, bajo su supervision.

Todo suscriptor de Participaciones.

La Ley sobre organismos de inversion colectiva de 17 de diciembre de 2010, en su
version vigente.

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.

El Valor liquidativo por Participacion (que se define a continuacion), multiplicado por el
numero de Participaciones.

El valor por Participacion de cualquier Clase de Participaciones, calculado de
conformidad con las disposiciones pertinentes descritas en el epigrafe “Célculo del Valor
liquidativo” del Apartado 2.4.

Extrabursatil (del inglés “over-the-counter”).
Cartera de renta variable cuantitativa.

Un mercado de conformidad con la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros, u

otro mercado regulado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico en un
Estado apto.

La Parte | de la Ley asi como cualquier ley luxemburguesa relacionada, vigente o que se
apruebe en el futuro, y los reglamentos, circulares y decisiones de la CSSF que sean de
aplicacion a los OICVM.

Un Fondo o una Clase de Participaciones que cumple con el régimen fiscal de HMRC en
el Reino Unido para fondos extraterritoriales y, por lo tanto, posee una determinada
categoria tributaria pertinente para Participes del Reino Unido que pagan impuestos.

Schroders plc., la sociedad que tiene el control ultimo de la Sociedad gestora y el Asesor
de inversiones, y sus filiales y sociedades asociadas en todo el mundo.

Una participacion sin valor nominal de cualquiera de las Clases de Participaciones en las
que se divide el capital de la Sociedad.

Una clase de Participaciones con caracteristicas distintivas, como una estructura de
comisiones especifica.

Un titular de Participaciones.
Un “organismo de inversion colectiva” segun se define en la Ley.

Un “organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios” de acuerdo con lo dispuesto
en los puntos a) y b) del Articulo 1(2) de la Directiva sobre OICVM.

La Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009,
en su version vigente, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados OICVM.

Reino Unido.
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Los Estados Unidos de América (incluido el Distrito de Columbia), sus territorios, sus
posesiones y cualquier otra area sujeta a su jurisdiccion.

Délar estadounidense.

Todas las referencias al horario realizadas en este documento corresponden al
horario de Luxemburgo, salvo que se indique lo contrario.

Si el contexto lo permite, las palabras en singular incluiran el plural, y viceversa.
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Apartado 1

1.1 Estructura

La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable constituida como “société
anonyme” conforme a la legislaciéon del Gran Ducado de Luxemburgo y cumple los
requisitos para ser una Société d’Investissement a Capital Variable (“SICAV”). La
Sociedad opera Fondos independientes, cada uno de los cuales esta representado por
una o varias Clases de Participaciones. Los Fondos se diferencian por su politica de
inversion particular o por cualquier otra caracteristica especiffica.

Aunque la Sociedad constituye una Unica persona juridica, el patrimonio de cada Fondo
se invertira en beneficio exclusivo de los Participes del Fondo en cuestion y dicho
patrimonio solo podra ser utilizado para cubrir el pasivo, los compromisos vy las
obligaciones de ese Fondo.

El Consejo de administracion podra acordar en cualquier momento la creacion de nuevos
Fondos y la creacion, dentro de cada Fondo, de una o mas Clases de Participaciones v,
en tal caso, el presente Folleto se actualizara para reflejar esos cambios. El Consejo de
administracion podra acordar igualmente en cualquier momento no admitir nuevas
suscripciones en un Fondo o en una o varias Clases de Participaciones de un Fondo.

Algunas Participaciones pueden cotizar en la Bolsa de valores de Luxemburgo o en
cualquier otra bolsa de valores reconocida. En el domicilio social de la Sociedad se
puede obtener gratuitamente un listado de todos los Fondos y las Clases de
Participaciones.

1.2 Objetivos y politicas de inversién

El objetivo exclusivo de la Sociedad consiste en colocar los fondos que tiene a su
disposicion en todo tipo de valores negociables y otros activos aptos, incluidos
instrumentos financieros derivados, con el fin de diversificar los riesgos de inversion y
gestionar las carteras en provecho de los Participes. La estrategia de inversion de cada
Fondo se basa en una estrategia de inversion alternativa disefiada por cada uno de los
Gestores de inversiones.

El objetivo y la politica de inversion especificos de cada Fondo se describen en el Anexo
I,

Las inversiones de cada Fondo cumpliran en todo momento los limites establecidos en el
Anexo |. Asimismo, se recomienda a los Inversores que tengan debidamente en cuenta,
antes de realizar cualquier inversion, los riesgos de las inversiones que se recogen en el
Anexo |I.

1.3 Clases de Participaciones

El Consejo de administracion podra tomar la decision de crear, dentro de cada Fondo,
distintas Clases de Participaciones, cuyos activos se invertiran conjuntamente de
acuerdo con la politica de inversion especffica del Fondo correspondiente, si bien cada
una de dichas Clases de Participaciones podra tener su propia estructura de comisiones,
su propia divisa de denominacion u otras caracteristicas especificas. El Valor liquidativo
por Participacion se calculara por separado para cada Clase de Participaciones y podra
ser distinto para cada una de ellas como consecuencia de estos factores variables.
Generalmente, las Participaciones se emitirdn en la modalidad de Participaciones de
acumulacion. Solo se emitiran Participaciones de distribucion de cualquier Fondo si asi lo
decide el Consejo de administracion. Los Inversores pueden consultar a la Sociedad
gestora o a su Distribuidor acerca de la disponibilidad de Participaciones de distribucion
dentro de cada Clase.

Se informa a los Inversores de que no todos los Distribuidores ofrecen todas las Clases
de Participaciones.

Las caracteristicas particulares de cada Clase de Participaciones se exponen a
continuacion, ademas de en el Anexo |ll.

Comision de suscripcion
La Sociedad gestora y los Distribuidores tienen derecho a percibir la comision de

entrada. No obstante, el Consejo de administracion podra puntualmente acordar la
renuncia parcial o total a la misma. La comision de entrada aplicable a cada Clase de
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Participaciones se especifica en el apartado “Informacién sobre los Fondos” incluido en el
Anexo Il

Importe minimo de suscripcién, importe minimo de suscripcién adicional e
importe minimo de participacion

La informacion sobre suscripcion inicial minima, suscripcion adicional minima'y
participacion minima de cada Clase de Participaciones consta en el Anexo |ll. Los
importes se expresan en la moneda correspondiente, aunque se acepta su contravalor
aproximado en cualquier otra divisa lioremente convertible. El Consejo de administracion
se reserva el derecho de decidir la renuncia oportuna a los minimos correspondientes.

Caracteristicas especificas de las Participaciones |
Las Participaciones | solo se ofreceran a Inversores:

(A) que, en el momento de la recepcion de la orden de suscripcion correspondiente,
sean clientes de Schroders con un acuerdo que incluya la estructura de comisiones
correspondiente a las inversiones de los clientes en dichas Participaciones, y

(B) que sean Inversores institucionales, de conformidad con la definicion de este
término en las directrices o recomendaciones de la CSSF.

La Sociedad no emitird Participaciones |, ni realizara ninguna conversion de
Participaciones I, para ningun Inversor que no sea considerado un Inversor institucional.
El Consejo de administracion podra, a su entera discrecion, aplazar la aceptacion de
cualquier suscripcion de Participaciones | restringidas a Inversores institucionales hasta la
fecha en que la Sociedad gestora haya recibido pruebas fehacientes de que el Inversor
solicitante es un Inversor institucional. Si en cualquier momento se constata que un titular
de Participaciones | no es Inversor institucional, el Consejo de administracion dara
instrucciones a la Sociedad gestora para que proponga a dicho titular que convierta sus
Participaciones en otras de una Clase de Participaciones del Fondo en cuestion que no
estén restringidas a Inversores institucionales (siempre que exista una Clase de
Participaciones con caracteristicas similares). En el caso de que el Participe se niegue a
realizar dicha conversion, el Consejo de administracion podra dar instrucciones, a su
discrecion, a la Sociedad gestora para que proceda al reembolso de las Participaciones
pertinentes de acuerdo con las disposiciones incluidas en el apartado 2.2 “Reembolso y
conversion de Participaciones”.

Puesto que las Participaciones | se han disefiado, entre otras cosas, para permitir la
existencia de una estructura de comisiones alternativa, en virtud de la cual el Inversor es
cliente de Schroders, que le cobra directamente comisiones de gestion, no se pagara
ninguna comision de gestion por Participaciones | con cargo al patrimonio neto del
Fondo correspondiente. A las Participaciones | se les aplicara su parte prorrateada de las
comisiones pagaderas al Depositario y a la Sociedad gestora, asi como de otras
comisiones y gastos.

Caracteristicas especificas de las Participaciones F

Las Participaciones F solo estaran disponibles, con el consentimiento previo de la
Sociedad gestora, para Inversores institucionales, segun la definicion de dicho término
recogida en las directrices o recomendaciones que emita la CSSF.

El Consejo de administracion se reserva el derecho de decidir la renuncia oportuna del
importe minimo de suscripcidn, importe minimo de suscripcion adicional y el importe
minimo de participacion para las Participaciones F, segun se especifica en el Anexo |Il.
Los importes se expresan en la moneda correspondiente, aunque se acepta su
contravalor aproximado en cualquier otra divisa lioremente convertible.

LLa Sociedad no emitira Participaciones F, ni realizara ninguna conversion en
Participaciones F, para ningun Inversor que no sea considerado un Inversor institucional.
El Consejo de administracion podra, a su entera discrecion, aplazar la aceptacion de
cualquier suscripcion de Participaciones F restringidas a Inversores institucionales hasta
la fecha en que la Sociedad gestora haya recibido pruebas fehacientes de que el Inversor
solicitante es un Inversor institucional. Si en cualquier momento se constata que un titular
de Participaciones F no es Inversor institucional, el Consejo de administracion dara
instrucciones a la Sociedad gestora para que proponga a dicho titular que convierta sus
Participaciones en otras de una Clase de Participaciones del Fondo en cuestion que no
estén restringidas a Inversores institucionales (siempre que exista una Clase de



Schroder GAIA Folleto Informativo Pagina 17

Participaciones con caracteristicas similares). En el caso de que el Participe se niegue a
realizar dicha conversidon o no esté disponible una Clase de Participaciones alternativa
que no esté limitada a Inversores institucionales, el Consejo de administracion podra dar
instrucciones, a su discrecion, a la Sociedad gestora para que proceda al reembolso de
las Participaciones pertinentes de acuerdo con las disposiciones incluidas en el apartado
2.2 “Reembolso y conversion de Participaciones”.

Caracteristicas especificas de las Participaciones IF

LLas Participaciones IF solo estaran disponibles, con el consentimiento previo de la
Sociedad gestora, para Inversores institucionales, segun la definicion de dicho término
recogida en las directrices o recomendaciones que emita la CSSF.

El Consejo de administracion se reserva el derecho de decidir la renuncia oportuna del
Importe minimo de suscripcion, Importe minimo de suscripcion adicional y el Importe
minimo de participacion para las Participaciones IF, segun se especifica en el Anexo |Il.
Los importes se expresan en la moneda correspondiente, aunque se acepta su
contravalor aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible.

La Sociedad no emitird Participaciones IF, ni realizard ninguna conversion en
Participaciones IF, para ningun Inversor que no sea considerado un Inversor institucional.
El Consejo de administracion podra, a su entera discrecion, aplazar la aceptacion de
cualquier suscripcion de Participaciones IF restringidas a Inversores institucionales hasta
la fecha en que la Sociedad gestora haya recibido pruebas fehacientes de que el Inversor
solicitante es un Inversor institucional. Si en cualquier momento se constata que un titular
de Participaciones IF no es Inversor institucional, el Consejo de administracion dara
instrucciones a la Sociedad gestora para que proponga a dicho titular que convierta sus
Participaciones en otras de una Clase de Participaciones del Fondo en cuestion que no
estén restringidas a Inversores institucionales (siempre que exista una Clase de
Participaciones con caracteristicas similares). En el caso de que el Participe se niegue a
realizar dicha conversion o no esta disponible una Clase de Participaciones alternativa
que no esté limitada a Inversores institucionales, el Consejo de administracion podra dar
instrucciones, a su discrecion, a la Sociedad gestora para que proceda al reembolso de
las Participaciones pertinentes de acuerdo con las disposiciones incluidas en el apartado
2.2 “Reembolso y conversion de Participaciones”.

Caracteristicas especificas de las Participaciones E y Z (a excepcidn de las
Participaciones E del Schroder GAIA Egerton Equity)

Las Participaciones E y/o Z solo estaran disponibles a discrecion de la Sociedad gestora
y podran estar denominadas en cualquier divisa. Las Participaciones E y/o Z solo estaran
disponibles hasta que el Valor liquidativo total de todas las Clases de Participaciones E y
Z de un Fondo alcance o supere los 50.000.000 USD o su contravalor en otra divisa, o
cualquier otro importe determinado especificamente por la Sociedad gestora para
cualquier Fondo.

Cuando el Valor liquidativo total de las Clases de Participaciones E y Z disponibles en un
Fondo alcance o supere los 50.000.000 USD o su contravalor en otra divisa, o cualquier
otro importe determinado especificamente por la Sociedad gestora para un Fondo en
cualquier Dia de calculo, se cerraran las suscripciones de las Clases de Participaciones E
y Z de dicho Fondo a los Inversores. Las Clases de Participaciones E y Z del Fondo
correspondiente no se reabriran si el Valor liquidativo total de todas las Clases de
Participaciones E y Z disponibles en dicho Fondo cayera por debajo de los 50.000.000
USD o de su contravalor en otra divisa, o de cualquier otro importe determinado
especificamente por la Sociedad gestora.

Caracteristicas especificas de las Participaciones S
Las Participaciones S solo estaran disponibles, a discrecion de la Sociedad gestora, para
el personal y otras partes relacionadas del Gestor de inversiones y para el personal de la

Sociedad gestora y sus asociados.

Caracteristicas especificas de las Participaciones G del Schroder GAIA Avoca
Credit

Las Participaciones G del Schroder GAIA Avoca Credit solo estaran disponibles a
discrecion de la Sociedad gestora.
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Caracteristicas especificas de las Participaciones E del Schroder GAIA Egerton
Equity

Las Participaciones E del Schroder GAIA Egerton Equity solo estaran disponibles a
discrecion de la Sociedad gestora.



2. Negociacion de las
Participaciones

Todos los Inversores recibiran un nimero
de cuenta personal que, junto con el
numero de transaccion correspondiente,
debera ser citado en todo pago por
transferencia bancaria. El nUimero de
transaccion correspondiente y el nimero
de cuenta personal deberan utilizarse en
toda la correspondencia con la Sociedad
gestora o con cualquier Distribuidor.

Si la solicitud de suscripcion de
Participaciones se realiza a través de
Distribuidores, es posible que el
procedimiento de suscripcion sea
diferente.

Todas las solicitudes para suscribir
Participaciones se tramitaran a un Valor
liquidativo por Participacion desconocido
hasta que se calcule el Valor liquidativo
por Participacion correspondiente a ese
Dia de negociacién.
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2.1 Suscripcion de Participaciones
Coémo realizar suscripciones

Los Inversores que suscriban Participaciones por primera vez deberan cumplimentar un
impreso de solicitud y enviarlo, junto con la documentacion de identidad necesaria, por
correo convencional a la Sociedad gestora. Se podran aceptar impresos de solicitud
transmitidos por fax u otros medios aprobados por la Sociedad gestora, siempre que el
original se envie inmediatamente por correo convencional. Si la Sociedad gestora recibe
el correspondiente impreso de solicitud, junto con los fondos de inmediata disposicion,
antes de la Hora limite de negociacion de cualquier Dia de negociacion segun se
establece en el Anexo lll, las instrucciones de suscripcion se tramitaran ese mismo Dia
de negociacion y las Participaciones se emitiran normalmente al Valor liquidativo por
Participacion aplicable, que se define en el apartado “Calculo del Valor liquidativo",
calculado en el Dia de calculo que proceda (mas cualquier comision de entrada
aplicable). En el caso de las solicitudes recibidas después de la Hora limite de
negociacion, las instrucciones se tramitaran normalmente el siguiente Dia de negociacion
y las Participaciones se emitiran al Valor liquidativo por Participacion calculado en el Dia
de célculo que proceda (mas cualquier comision de entrada aplicable).

No obstante, el Consejo de administracion podra autorizar, si lo estima pertinente, el
establecimiento de distintas Horas limite de aceptacion de drdenes en circunstancias que
lo justifiquen, como en el caso de la distribucion a Inversores que se encuentren en
territorios con un huso horario diferente. Dichas Horas limite de aceptacién de érdenes
diferentes podran ser acordadas especificamente con los Distribuidores o publicadas en
algun suplemento del Folleto u otro documento de comercializacion utilizado en la
jurisdiccion afectada. En esos casos, la Hora limite de aceptacion de érdenes aplicada a
los Participes debera ser siempre anterior a la prevista en el Anexo |ll.

Para realizar posteriormente nuevas suscripciones de Participaciones no sera necesario
rellenar un segundo impreso de solicitud. No obstante, los Inversores proporcionaran
instrucciones por escrito, tal y como se haya acordado con la Sociedad gestora, para
garantizar el correcto procesamiento de las suscripciones posteriores. Las instrucciones
también se podran dar por carta, transmitirse por fax, en cada caso debidamente
firmadas, o por cualquier otro medio aprobado por la Sociedad gestora.

En condiciones normales, las confirmaciones de transacciones se enviaran el Dia habil
inmediatamente siguiente al Dia de célculo. Los Participes deberan comprobar con
prontitud estas confirmaciones para asegurarse de que todos sus datos son correctos.
Se aconseja a los Inversores que consulten las condiciones del impreso de solicitud para
informarse de las condiciones en las que estan realizando la suscripcion.

Para mas informacién sobre la Hora limite de aceptacion de drdenes vy la frecuencia de
negociacion aplicable a cada Fondo, véase el Anexo |Il.

Coémo realizar el pago

El pago debera realizarse por transferencia bancaria electrénica, previa deduccion de
toda comision bancaria (cuyos gastos debe soportar el Inversor). En el impreso de
solicitud se indican mas detalles para la realizacion de pagos.

Las Participaciones se emiten normalmente una vez que se recibe el importe de la
suscripcion mediante fondos de inmediata disposicion. En el caso de solicitudes
procedentes de intermediarios financieros autorizados u otros Inversores autorizados por
la Sociedad gestora, la emision de las Participaciones esta condicionada a la recepcion
del importe de la suscripcion en un plazo previamente acordado, que no superara el
plazo de liquidacion estipulado en el Anexo lll. Aquellos dias que no sean Dias de
negociacion o Dias de calculo para un Fondo que caigan dentro del periodo de
liquidacion se excluiran del célculo de la fecha de liquidacion. Si, en la fecha de
liquidacion, los bancos no estan abiertos para realizar sus actividades habituales en el
pais de la divisa de liquidacion, la liquidacion tendra lugar el siguiente Dia habil en el que
dichos bancos estén abiertos. El pago debera recibirse no mas tarde de las 17:00 horas
de la fecha de liquidacion en la cuenta bancaria designada que consta en las
instrucciones de liquidacion. Los pagos que se reciban posteriormente se consideraran
liquidados el Dia habil siguiente en el que los bancos estén abiertos. Si la liquidacion no
se realiza a tiempo, la solicitud podra caducar y ser cancelada, debiendo el solicitante o
su intermediario financiero correr con los costes. Si el pago no se liquida correctamente
como maximo en la fecha de liquidacion establecida, la Sociedad podra emprender
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Si la solicitud de suscripcion de
Participaciones se realiza a través de
Distribuidores, es posible que el
procedimiento de liquidacion sea
diferente.
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acciones legales contra el Inversor que incumpla la liquidacion o su intermediario
financiero, o deducir cualesquiera gastos o pérdidas incurridos por la Sociedad o la
Sociedad gestora de cualquier participacion de la que el solicitante sea en ese momento
titular en la Sociedad. En todos los casos, la Sociedad gestora retendra todas las
confirmaciones de transacciones e importes a reembolsar al Inversor, sin intereses, a la
espera de la recepcion de la transferencia.

No se aceptaran pagos en efectivo. La Sociedad gestora se reserva el derecho de
aceptar pagos procedentes/a favor de terceros.

El pago se realizara normalmente en la divisa de la Clase de Participaciones pertinente.
No obstante, la Sociedad gestora ofrece un servicio de cambio de divisas por cuenta 'y a
cargo del Inversor. Se puede solicitar informacion mas detallada a la Sociedad gestora o
a cualquiera de los Distribuidores.

Informacion sobre precios

El Valor liquidativo por Participacion de una o mas Clases de Participaciones se publica
en los periddicos o en otros servicios electronicos que establece en cada momento el
Consejo de administracion. Podra ponerse a disposicion del publico en el sitio Web de
Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., http://www.schroders.lu, y puede
consultarse en el domicilio social de la Sociedad. Ni la Sociedad ni los Distribuidores
aceptan responsabilidad alguna por cualquier error en la publicacion o por la falta de
publicacion del Valor liquidativo por Participacion.

Consliltese el Anexo lll para conocer en qué momento estaran disponibles los precios
para cada Fondo.

Tipos de Participaciones

Se emiten exclusivamente Participaciones nominativas. No se expiden certificados para
las Participaciones nominativas. Los derechos fraccionales a Participaciones nominativas
se redondearan hasta el segundo decimal. También se podran tener y transmitir
Participaciones a través de cuentas mantenidas en sistemas de compensacion.

Aspectos generales

Las instrucciones de suscripcion, una vez dadas, son irrevocables, excepto en el caso de
una suspension o aplazamiento de las transacciones. La Sociedad gestora y/o la
Sociedad, a su absoluta discrecion, se reservan el derecho de rechazar cualquier
solicitud total o parcialmente. Si una solicitud es rechazada, el importe recibido por la
suscripcion sera reembolsado sin intereses por cuenta y riesgo del solicitante. Los
posibles solicitantes deberan informarse acerca de la correspondiente normativa juridica,
fiscal y de control cambiario que esté en vigor en su pais de nacionalidad, residencia o
domicilio respectivo.

La Sociedad gestora podra formalizar contratos con determinados Distribuidores, en
virtud de los cuales estos se comprometan a actuar como personas interpuestas o a
designarlas para los Inversores que suscriban Participaciones a través de sus servicios.
En tal capacidad, el Distribuidor podra efectuar suscripciones, conversiones y
reembolsos de Participaciones en calidad de persona interpuesta por cuenta de los
Inversores individuales y solicitar el registro de dichas operaciones en el registro de
Participes de la Sociedad a nombre de la persona interpuesta. El Distribuidor o persona
interpuesta mantendra su propio registro y proporcionara al Inversor informacion
individualizada con respecto a sus Participaciones. Los Inversores podran invertir
directamente en la Sociedad en lugar de disponer de una persona interpuesta, salvo
cuando la legislacion local o la costumbre prohiba esta practica. A menos que la
legislacion local estipule lo contrario, cualquier Participe que posea Participaciones en
una cuenta abierta con el Distribuidor en nombre de una persona interpuesta tendra
derecho a reclamar, en cualquier momento, la titularidad directa de dichas
Participaciones.

La Sociedad gestora llama la atencion de los Inversores al hecho de que un Inversor
solamente podra ejercer sus derechos de Participe directamente frente a la Sociedad si
esta registrado en persona y su propio nombre aparece en el registro de Participes. En
los casos en que un Inversor invierta en la Sociedad a través de un Distribuidor o
persona interpuesta que invierte en la Sociedad con su propio nombre pero en nombre
del inversor, puede que el inversor no pueda ejercer determinados derechos de Participe



Schroder GAIA Folleto Informativo Pagina 21

directamente frente a la Sociedad. Se recomienda a los inversores asesorarse sobre sus
derechos.

Suscripciones en especie

El Consejo de administracion podra aceptar suscripciones de Participaciones a cambio
de una aportacion en especie de valores u otros activos que puedan ser adquiridos por
el Fondo pertinente de acuerdo con su politica y sus limites de inversion. Cualquier
suscripcion en especie se realizara tomando como base el Valor liquidativo de los activos
aportados calculado de acuerdo con las normas especificadas en el Apartado 2.4 y
estara sujeta a un informe de un auditor independiente realizado con arreglo a lo previsto
por la legislacion luxemburguesa, por cuenta del suscriptor. Sila Sociedad no recibiese la
debida titularidad de los activos aportados, podria emprender acciones legales contra el
Inversor infractor o su intermediario financiero, o deducir cualesquiera gastos y pérdidas
en que incurran la Sociedad o la Sociedad gestora de la participacion de la que sea
titular en ese momento el solicitante en la Sociedad.

Medidas contra el blanqueo de capitales

Con arreglo a la normativa internacional y a la legislacion y normativa de Luxemburgo
(incluida, a titulo meramente enunciativo, la Ley de 12 de noviembre de 2004 de lucha
contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, en su version vigente), se
ha impuesto una serie de obligaciones a la Sociedad con el fin de prevenir el blanqueo
de capitales y la financiacion del terrorismo.

Como consecuencia de tales disposiciones, la Sociedad exige que la Sociedad gestora
compruebe la identidad de los clientes de la Sociedad y aplique medidas de debida
diligencia con respecto a estos con arreglo a lo dispuesto en la legislacion y normativa de
Luxemburgo. Con el fin de cumplir dichos requisitos, la Sociedad gestora podra requerir
cuanta informacién y documentacion justificativa considere necesaria, incluida
informacion relativa a la titularidad beneficial, la fuente de los fondos y el origen del
patrimonio. En todo caso, la Sociedad gestora podra requerir, en cualguier momento, la
presentacion de documentacion adicional con el objeto de dar cumplimiento a los
requisitos legales y reglamentarios aplicables.

En caso de incumplimiento o retraso en la presentacion de la documentacion requerida
por parte del cliente, no se aceptara la solicitud de suscripcion o, cuando proceda, de
reembolso, ni de cualquier otra transaccion. Ni la Sociedad ni la Sociedad gestora seran
responsables del retraso ni de la no tramitacion de las érdenes en caso de que el cliente
no aporte o aporte parcialmente la informacion y/o documentacion requeridas.

Declaracion a los efectos del Reglamento (sobre Fiscalidad) de Fondos
Extraterritoriales del Reino Unido de 2009

De conformidad con los requisitos establecidos en el Capitulo 6 del Reglamento (sobre
Fiscalidad) de Fondos Extraterritoriales del Reino Unido de 2009 (SI 2009/3001), el
Consegjo de administracion declara por la presente que:

Condicién de equivalencia
La Sociedad cumple con los requisitos de la Directiva sobre OICVM.
Condicion de diversidad genuina de la titularidad

Los intereses en los Fondos de la Sociedad estan ampliamente disponibles, y la
Sociedad gestora se compromete a comercializarlos y ponerlos a disposicion del publico
con la suficiente amplitud y de manera apropiada para alcanzar las categorias previstas
de Inversor que cumple con los requisitos generales de inversion en cualquier Clase de
Participaciones, sin pretender limitarlos a determinados Inversores en particular o grupos
estrictamente definidos de Inversor. Véase el Apartado 1.3 “Clases de Participaciones”
para obtener detalles sobre los niveles minimos de inversién y/o sobre las categorias de
Inversores que se especifican como aptos para adquirir determinadas Clases de
Participaciones.

Siempre que una persona cumpla con los requisitos generales de inversion en cualquier
Clase de Participaciones, debera obtener informacion sobre las Participaciones
correspondientes y adquirirlas en la Sociedad, sujeto a los apartados siguientes.
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Restricciones de inversion aplicables a Inversores estadounidenses

La Sociedad no se ha registrado ni se va a registrar de conformidad con la Ley de
sociedades de inversion de los Estados Unidos (United States Investment Company Act)
de 1940, en su version vigente, (la “Ley de sociedades de inversion”). Las Participaciones
de la Sociedad no se han registrado ni se van a registrar de acuerdo con la Ley de
valores de los Estados Unidos (United States Securities Act) de 1933, en su version
vigente, (la “Ley de valores”), ni de conformidad con lo previsto en las leyes de valores de
ningun estado de los Estados Unidos de América, y dichas Participaciones solo podran
ofrecerse, venderse o transmitirse de otro modo en cumplimiento de la Ley de valores y
de la legislacion sobre valores del estado en cuestion u otra legislacion sobre valores. Las
Participaciones de la Sociedad no podran ofrecerse ni venderse dentro de los EE. UU., ni
en beneficio o por cuenta de ninguna Persona estadounidense. A estos efectos, por el
término Persona estadounidense se entendera la definicion del mismo que contempla la
Norma 902 del Reglamento S de la Ley de valores o el Cédigo Tributario de Estados
Unidos (Internal Revenue Code) de 1986, en su version vigente (el “Cédigo”) tal como se
interpreta de conformidad con la Norma 902, o Ley estadounidense de cumplimiento
tributario de cuentas extranjeras de 2010 (“FATCA”).

La Norma 902 del Reglamento S de la Ley de valores define el término Persona
estadounidense como, entre otras cosas, cualquier persona fisica residente en Estados
Unidos v, respecto a Inversores que no sean personas fisicas, como () una sociedad
mercantil (corporation) o sociedad colectiva (partnership) constituida de acuerdo con la
legislacion de Estados Unidos o de cualquier estado de dicho pais; (i) un fideicomiso: (a)
del que alguno de sus fideicomisarios sea una Persona estadounidense, excepto si dicho
fideicomisario es fiduciario profesional y un cofideicomisario que no sea Persona
estadounidense tiene poderes de inversion exclusivos o compartidos con respecto a los
activos del fideicomiso y ningun beneficiario del fideicomiso (ni ningun fideicomitente, si el
fideicomiso es revocable) es una Persona estadounidense o (b) si un tribunal de justicia
tiene capacidad para ejercitar jurisdiccion primaria sobre el fideicomiso y uno o mas
fiduciarios estadounidenses tienen autoridad para controlar todas las decisiones
significativas del fideicomiso; y (iii) un caudal hereditario (a) que esté sujeto a la fiscalidad
estadounidense sobre sus ingresos en todo el mundo procedentes de toda clase de
fuentes o (b) del que cualquier Persona estadounidense sea albacea testamentario o
administrador excepto si un albacea testamentario 0 administrador del caudal hereditario
que no sea una Persona estadounidense tiene poder de decision exclusivo o compartido
sobre las inversiones con respecto a los activos del caudal hereditario y el caudal
hereditario se rige por una legislacion extranjera.

El término “Persona estadounidense” incluye también a toda entidad constituida
principalmente para la inversion pasiva (como un fondo de futuros sobre materias primas,
una sociedad de inversion u otra entidad similar) que haya sido constituida: (a) con el
propdsito de facilitar la inversion por parte de una Persona estadounidense en un fondo
de futuros sobre materias primas con respecto al cual el operador esté exento de
determinados requisitos incluidos en la Parte 4 de las disposiciones promulgadas por la
United States Commaodity Futures Trading Commission debido a que sus participantes
no son Personas estadounidenses o (b) por Personas estadounidenses cuyo propdsito
principal sea el de invertir en valores no registrados de acuerdo con la Ley de valores, a
no ser que esté constituida y sea propiedad de “inversores acreditados” (tal y como se
definen en la Norma 501 (a) promulgada en virtud de la Ley de valores) que no sean
personas fisicas, caudales hereditarios ni fideicomisos.

Con arreglo al Cédigo y FATCA, el término Persona estadounidense significa (i) un
ciudadano o residente de Estados Unidos, o cualquier otra persona seguin se especifica
en FATCA (ii) una sociedad colectiva (partnership) u otra entidad considerada como una
sociedad colectiva para los fines del impuesto sobre la renta estadounidense, constituida
de acuerdo con la legislacion de Estados Unidos o cualquiera de sus subdivisiones
politicas, (jii) una sociedad mercantil (corporation) u otra entidad que tenga dicha
consideracion para los fines del impuesto sobre la renta federal estadounidense
constituida de acuerdo con la legislacion de Estados Unidos o cualquiera de sus
subdivisiones politicas, (iv) una herencia cuyos rendimientos estén sujetos al impuesto
sobre la renta federal estadounidense, cualquiera que sea su fuente, o (v) un fideicomiso
si (@) un tribunal de justicia de Estados Unidos tiene capacidad para ejercitar jurisdiccion
primaria sobre la administracion del fideicomiso y una o mas Personas estadounidenses
tienen autoridad para controlar todas las decisiones significativas del fideicomiso, o (b) €l
fideicomiso existia a 20 de agosto de 1996 y optd debidamente por tener la
consideracion de Persona estadounidense.
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Restricciones de inversion aplicables a Inversores canadienses

Las Participaciones de la Sociedad no se ofreceran publicamente en Canada. Cualquier
oferta de Participaciones de la Sociedad en Canada se realizara Unicamente mediante
colocaciones privadas: (i) con arreglo a un anuncio de oferta canadiense que contenga
cierta divulgacion de informacion obligatoria, (i) sobre una base que esté exenta del
requisito de que la Sociedad prepare y presente un folleto ante las autoridades
reguladoras de valores canadienses correspondientes y de conformidad con los
requisitos aplicables en las jurisdicciones canadienses correspondientes, v (iii) para
personas o entidades que son “inversores acreditados” (tal y como se definen en
Instrumento Nacional 45-106 Folleto y Exenciones de registros) vy, si se solicita, “clientes
permitidos” (tal y como se definen en Instrumento Nacional 31-103 Requisitos de
registros, Exenciones y obligaciones en curso del inscrito).

La Sociedad gestora no esta registrada en calidad alguna en ninguna jurisdicciéon de
Canada y puede depender de una o mas exenciones de varios requisitos de registro en
ciertas jurisdicciones canadienses. Ademas de ser un “inversor acreditado”, también es
posible que se requiera que un Inversor residente en Canada sea un “cliente permitido”.
Si se requiere que un Inversor residente en Canada, o un Inversor que haya pasado a ser
residente en Canada tras la adquisicion de Participaciones de la Sociedad, sea un
“cliente permitido” y no cumple (o ya no cumple) los requisitos para ser clasificado como
“cliente permitido”, el Inversor no podra adquirir ninguna Participacion adicional de la
Sociedad y es posible que se le solicite que reembolse sus Participaciones emitidas.

Si tiene alguna duda acerca de su situacion, le recomendamos que consulte a su asesor
financiero u otro asesor profesional.

2.2 Reembolso y conversion de Participaciones
Procedimiento de reembolso

Las instrucciones de reembolso aceptadas por la Sociedad gestora para cualquier Dia de
negociacion antes de la Hora limite de aceptacion de érdenes que se estipula en el
Anexo lll, o cualquier otra hora fijada por el Consejo de administracion, se tramitaran
normalmente al Valor liquidativo por Participacion aplicable, segun la definicion del
apartado “Calculo del Patrimonio neto y del Valor liquidativo por Participacion” calculado
en el Dia de célculo que proceda. Las instrucciones que la Sociedad gestora acepte
después de la Hora limite de aceptacion de drdenes se tramitaran al siguiente Dia de
negociacion al Valor liquidativo por Participacion calculado en el Dia de célculo que
proceda.

En el caso de que se suspendan las operaciones de un Fondo para el que se haya
solicitado un reembolso, la tramitacion del mismo quedara en suspenso hasta el primer
Dia de negociacion tras la conclusion de la suspension. Las instrucciones de reembolso
solo podran tramitarse una vez finalizadas cualesquiera operaciones relacionadas
anteriores.

Se podran dar instrucciones a la Sociedad gestora para reembolsar Participaciones
cumplimentando el impreso de solicitud de reembolso de Participaciones o por carta, fax
u otros medios aprobados por la Sociedad gestora, en los que deberan indicarse la
referencia de la cuenta y los datos completos del reembolso. Todas las instrucciones
deberan estar firmadas por los Participes registrados, excepto cuando se haya optado
por que una sola persona tenga capacidad de firma en el caso de cuentas conjuntas o
se haya nombrado un representante en virtud de la recepcion de un poder de
representacion cumplimentado. El modelo de poder aceptable para la Sociedad gestora
estéa disponible previa solicitud.

Producto del reembolso

Normalmente, el producto del reembolso se paga mediante transferencia bancaria o
electrénica y se daran instrucciones para que el pago se realice sin coste alguno para el
Participe, siempre que la Sociedad gestora haya recibido toda la documentacion
necesaria. El periodo de liquidacién del producto de los reembolsos solicitados en cada
Fondo se describe en el Anexo . Aquellos dias que no sean Dias de negociacion o Dias
de célculo para un Fondo que caigan dentro del periodo de liquidacion se excluiran del
célculo de la fecha de liquidacion. Si en la fecha de liquidacion no estuviesen abiertos
para actividades comerciales los bancos del pais de la divisa de liquidacion de la Clase
de Participaciones de que se trate, la liquidacion se realizara el Dia habil siguiente en que
dichos bancos estén abiertos. Ni la Sociedad ni la Sociedad gestora son responsables
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de ningun retraso o gasto que se produzca en cualquier banco receptor o sistema de
liguidacion, ni tampoco de los retrasos en la liquidacion que tengan lugar como
consecuencia de los plazos del procesamiento local de pagos en algunos paises o de
determinados bancos. El producto del reembolso se pagara normalmente en la divisa de
la Clase de Participaciones de que se trate. Previa solicitud, el producto del reembolso
podra abonarse por transferencia bancaria en casi cualquier otra divisa, en cuyo caso los
gastos y los riesgos correran por cuenta del Participe.

Reembolsos en especie

El Consejo de administracion podra autorizar reembolsos en especie. Todo reembolso en
especie se valorara de acuerdo con los requisitos de la legislacion luxemburguesa. En el
caso de un reembolso en especie, correspondera a los Participes correr con los gastos
generados por el mismo (fundamentalmente, los gastos resultantes de la realizacion del
informe de auditoria independiente), a no ser que la Sociedad considere que el
reembolso en especie redunda en su propio interés o se realiza para proteger sus
propios intereses. Las solicitudes de reembolso en especie solo seran aceptadas si el
Valor liquidativo total correspondiente a las Participaciones a reembolsar en un Fondo es,
al menos, igual a 10.000.000 EUR o su contravalor en otra moneda, salvo que el
Consejo de administracion determine otra cosa.

Procedimiento de conversion

Una operacion de conversion es una operacion en la que la posicion de un Participe en
una Clase de Participaciones (la “Clase de Participaciones inicial”) se convierte a otra
Clase de Participaciones (la “Clase de Participaciones nueva”), ya sea dentro del mismo
Fondo o en otro Fondo de la Sociedad.

La Sociedad gestora aceptara las instrucciones de conversion en funcion de la
disponibilidad de la Clase de Participaciones nueva y del cumplimiento de los requisitos
de aptitud y/u otras condiciones especificas de la Clase de Participaciones nueva (como
los importes de suscripcion minima y participacion minima). El procedimiento de
conversidon comprende el reembolso de la Clase de Participaciones inicial y, a
continuacion, la suscripcion de Participaciones de la Clase de Participaciones nueva.

Si las Clases de Participaciones inicial y nueva involucradas en una operacion de
conversion presentan la misma Hora limite de aceptacion de ordenes y los mismos Dias
de negociacion y de célculo, las instrucciones de conversion aceptadas por la Sociedad
gestora para cualquier Dia de negociacion antes de la Hora limite de aceptacion de
ordenes prevista en el Anexo lll, o cualquier otra hora fijada por el Consejo de
administracion, se tramitaran normalmente al Valor liquidativo por Participacion de las
respectivas Clases de Participaciones calculado en dicho Dia de negociacion (menos
cualquier comision de reembolso aplicable).

Ahora bien, si el periodo de liquidacion de la Clase de Participaciones nueva es mas
breve que el de la Clase de Participaciones inicial, y/o si ambas Clases presentan
diferentes Dias de negociacion y/o Horas limites de aceptacion de drdenes, seran de
aplicacion las siguientes reglas:

(A) el reembolso se tramitara en el Dia de negociacion aplicable en funcién de la fecha
de recepcion de la instruccion de conversion, calculandose el Valor liquidativo por
Participacion de la Clase inicial ese mismo Dia de negociacion,

(B) la suscripcion se tramitara en el Dia de negociacion inmediatamente siguiente para
la Clase de Participaciones nueva, calculandose el Valor liquidativo por Participacion
de la Clase nueva en dicho Dia de negociacion,

(C) la suscripcién podra ser diferida adicionalmente hasta un Dia de negociacion
posterior para garantizar que la fecha de liquidacion de la suscripcién siempre
coincida o sea posterior a la fecha de liquidacion del reembolso (en la medida que
sea posible, se tratara de hacer coincidir ambos periodos de liquidacion), y

(D) siel reembolso se liquida antes de la suscripcion, el producto del reembolso
permanecera depositado en la cuenta de cobros de la Sociedad y cualquier interés
que se devengue redundara en beneficio de la Sociedad.

En el caso de que se suspenda la negociacion de un Fondo del cual o al cual se haya
solicitado una conversion, la tramitacion de la misma quedara aplazada hasta el primer
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Dia de negociacion posterior al cese de dicha suspension. Se seguira aplicando el
procedimiento de conversion descrito anteriormente.

Se podran dar instrucciones de conversion de Participaciones a la Sociedad gestora
cumplimentando el impreso de conversién o por carta, fax u otros medios aprobados
por la Sociedad gestora, debiendo indicar en los mismos la referencia de la cuenta y el
numero de Participaciones que se desea convertir entre las Clases de Participaciones
que se indiguen. Todas las instrucciones deberan estar firmadas por los Participes
registrados, excepto cuando se haya optado por que una sola persona tenga capacidad
de firma en el caso de cuentas conjuntas o0 se haya nombrado un representante en virtud
de la recepcion de un poder de representacion cumplimentado. El modelo de poder
aceptable para la Sociedad gestora esta disponible previa solicitud.

Se aceptaran instrucciones de conversion de Participaciones entre Clases de
Participaciones denominadas en distintas divisas. La Sociedad gestora ofrece un servicio
de cambio de divisas para dichas conversiones por cuenta y a cargo del Participe. Se
puede solicitar informacién mas detallada a la Sociedad gestora o a cualquiera de los
Distribuidores.

El Consejo de administracion podra permitir, a su entera discrecion, que algunos
Distribuidores cobren una comision por las operaciones de conversion, que no superara
el 1% del valor de la Participacion cuya conversion se solicite.

Se podran aplicar los mismos principios si los Inversores ordenan conversiones entre
fondos de inversion que pertenezcan a entidades juridicas diferentes de las gamas de
fondos de Schroders.

Se recomienda a los Participes que soliciten asesoramiento a sus asesores fiscales
locales acerca de las consecuencias fiscales de dichas operaciones.

Aspectos generales

En condiciones normales, el valor de las Participaciones que posea cualquier Participe en
una Clase de Participaciones tras una conversion o un reembolso debera superar la
inversion minima establecida en el Anexo lI.

Salvo que la Sociedad gestora renuncie a la aplicacion de este requisito, si, como
consecuencia de una solicitud de conversion o de reembolso, el importe invertido por
cualquier Participe en una Clase de Participaciones de cualquiera de los Fondos fuese
inferior a la participacion minima establecida para esa Clase de Participaciones, dicha
solicitud se tratara como una instruccion para reembolsar o convertir, segun proceda, el
total de la participacion que posea el Participe en la Clase de Participaciones de que se
trate.

El Consejo de administracion podra autorizar, si lo considera conveniente, el
establecimiento de horas limite de aceptacion de drdenes distintas en circunstancias que
lo justifiquen, como en el caso de la distribucion a Inversores que se encuentren en
territorios con un huso horario diferente. Dichas horas limite de aceptacion de érdenes
diferentes podran ser acordadas especificamente con los Distribuidores o publicadas en
algun suplemento del Folleto u otro documento de comercializacion utilizado en la
jurisdiccion afectada. En esos casos, la hora limite de aceptacion de érdenes aplicada a
los Participes debera ser siempre anterior a la prevista en el Anexo |ll.

En condiciones normales, la confirmacion de las transacciones sera enviada por la
Sociedad gestora el Dia habil inmediatamente siguiente al Dia de célculo correspondiente
a dichas transacciones de conversion o reembolso. Los Participes deberan comprobar
con prontitud estas confirmaciones para asegurarse de que todos sus datos son
correctos.

Las solicitudes de conversidon o reembolso seran consideradas vinculantes e irrevocables
por la Sociedad gestora, que se reserva el derecho a ejecutarlas Unicamente cuando la
Clase de Participaciones correspondiente haya sido debidamente emitida.

LLa Sociedad gestora se reserva el derecho de aceptar instrucciones que incluyan pagos
a favor de terceros.
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2.3 Restricciones a Suscripciones y Conversiones en determinados Fondos o
Clases

Un Fondo o una Clase de Participaciones podria cerrarse a nuevas suscripciones o
conversiones internas (pero no a reembolsos 0 conversiones externos) si, en opinion de
la Sociedad gestora, €l cierre es necesario para proteger los intereses de los actuales
Participes. Sin limitar las circunstancias en las que €l cierre podria ser apropiado, las
circunstancias se darian cuando un Fondo o una Clase de Participaciones alcanzara tal
tamafo que se alcanzara la capacidad del mercado o resultara dificil gestionar dicho
Fondo o dicha Clase de Participaciones de forma dptima, y/o cuando autorizar mas
entradas perjudicaria la rentabilidad del Fondo o la Clase de Participaciones. Cualquier
Fondo o Clase de Participaciones podria cerrarse a nuevas suscripciones 0 conversiones
sin que sea preciso notificar esta circunstancia a los Participes si el Anexo Il indica que
un Fondo o Clase de Participaciones podria verse limitado en su capacidad. Una vez
cerrado, dicho Fondo o Clase de Participaciones no se volvera a abrir hasta que, en
opinién de la Sociedad gestora, se hayan dejado de dar las circunstancias que hicieron
necesario el cierre.

Los inversores deberian ponerse en contacto con la Sociedad gestora o visitar el sitio
web www.schroders.lu para comprobar el estatus actual de los Fondos o Clases de
Participaciones pertinentes, ademas de las oportunidades de suscripcion que puedan
surgir (si las hubiere).

2.4 Calculo del Patrimonio neto y del Valor liquidativo por Participacion
Calculo del Valor liquidativo por Participacion

(A)  El Valor liquidativo por Participacion de cada Clase de Participaciones se calculara
el Dia de célculo en la divisa de la Clase de Participaciones pertinente. El calculo se
efectuara dividiendo el Valor liquidativo atribuible a cada Clase de Participaciones,
siendo este el valor proporcional de su activo menos su pasivo, entre el nimero de
Participaciones de dicha Clase que estén en circulacion en ese momento. El
importe resultante se redondeara hasta el segundo decimal.

(B) El Consejo de administracion se reserva el derecho a autorizar que el Valor
liquidativo por Participacion de cada Clase de Participaciones se calcule con mas
frecuencia que lo estipulado en el Anexo lll, o modificar de otra manera las
condiciones de negociacion permanente o temporalmente, por ejemplo, cuando el
Consejo de administracion considere que un cambio significativo del valor de
mercado de las inversiones de uno o mas Fondos asi lo exige. El Folleto se
enmendara para reflejar cualquier modificacion permanente, y los Participes seran
debidamente informados de ello.

(C) En la valoracién del patrimonio total, se aplicaran las siguientes reglas:

(1) El valor del efectivo en caja o en depdsito, de letras o pagarés a la vista y
cuentas por cobrar, los gastos abonados por adelantado, los dividendos en
efectivo e intereses declarados o devengados como se ha mencionado
anteriormente, pero que todavia no se hayan recibido, se considerara el
importe total de los mismos, a no ser que en cualquiera de estos casos sea
poco probable el pago o recepcion de la totalidad del mismo, en cuyo caso
su valor se determinara tras realizar el descuento que la Sociedad considere
adecuado para reflejar su valor real.

(2)  El valor de los valores, de los instrumentos financieros derivados y de los
activos se determinara tomando como base los precios de cierre del Dia habil
en la bolsa o cualquier otro Mercado regulado en el que se negocien o coticen
dichos valores o activos. Cuando estos valores u otros activos coticen o se
negocien en mas de una bolsa o Mercado regulado, el Consejo de
administracion establecera normas destinadas a determinar el orden de
prioridad en el que se recurrira a las bolsas u otros Mercados regulados con
el fin de calcular los precios de los valores o activos.

(8)  Siun valor no se negocia ni esta admitido a cotizacion oficial en bolsa ni en
ningun Mercado regulado, o, en el caso de los valores cotizados o
negociados, si el ultimo precio disponible de los valores no refleja su valor real,
el Consejo de Administracion debera actuar en funcién del precio de venta
esperado, que se determinara con prudencia y de buena fe.

(4) Los instrumentos financieros derivados que no coticen en ninguna bolsa oficial
ni se negocien en ningun otro mercado organizado estan sujetos a una
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valoracion fiable y verificable con una periodicidad diaria y pueden ser
vendidos, liquidados o cerrados mediante una operacion de compensacion en
cualquier momento a su valor razonable, a iniciativa de la Sociedad. La
referencia al valor razonable se entendera como una referencia al importe al
que se puede vender un activo, o liquidar un pasivo, en condiciones
comerciales normales negociadas entre partes independientes. La referencia a
una valoracion fiable y verificable se entendera como una referencia a una
valoracion que no dependa Unicamente de las cotizaciones de mercado de la
contraparte y que cumpla los siguientes requisitos:

() La base de la valoracion es, o bien un valor fiable de mercado del
instrumento considerado, o bien, cuando dicho valor no esté disponible,
un modelo de fijacién de precios que utilice una metodologia adecuada
ampliamente aceptada.

() La verificacion de la valoracion corre a cargo de alguno de los siguientes:

(@ un tercero adecuado independiente de la contraparte del derivado
OTC, siempre que se realice con una frecuencia adecuada y de tal
modo que la Sociedad sea capaz de comprobarla;

(b) una unidad de la Sociedad independiente del departamento
encargado de gestionar los activos, siempre que cuente con el
equipamiento necesario para dicho fin.

(5) Las participaciones o acciones en OIC de tipo abierto se valoraran tomando
como base el ultimo Valor liquidativo disponible publicado por dicho OIC.

(6) Los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario podran
valorarse a su valor nominal incrementado en cualquier interés devengado o
bien conforme al método del coste amortizado. Todos los demas activos
podran valorarse del mismo modo, siempre que ello sea acorde con los usos
de mercado.

(7)  Sialguno de los principios de valoracién antes mencionados no refleja el
método de valoracion que se utiliza comunmente en mercados especificos, o
si tales principios de valoracion no parecen correctos para determinar el valor
de los activos de la Sociedad, el Consejo de administracion podra fijar
principios de valoracion diferentes de buena fe y conforme a los principios y
procedimientos de valoracion generalmente aceptados.

(8) Todos los activos o pasivos en divisas distintas a la Divisa del Fondo (segun
se define en el Anexo lll) se convertiran utilizando el tipo de cambio al contado
proporcionado por un banco u otra entidad financiera reconocida.

(9) Los swaps se valoran a su valor razonable tomando como base los activos
subyacentes (al cierre de operaciones o intradia), asi como las caracteristicas
de los compromisos subyacentes.

Si en cualquier Dia de negociacion el conjunto de operaciones con Participaciones
de un Fondo da lugar a un descenso o incremento neto de las Participaciones
superior al umbral fijado por el Consejo de administracion para dicho Fondo (en
relacion con el coste de negociacion en el mercado para dicho Fondo), el Valor
liquidativo del Fondo se ajustara sumandole o restandole un importe (no superior al
2% de dicho Valor liquidativo) que refleje los gastos fiscales y los gastos de
negociacion estimados en que pueda incurrir el Fondo, asi como el diferencial entre
los precios comprador y vendedor calculado para los activos en los que invierta el
Fondo. El ajuste consistira en la suma de dicho importe cuando la variacion neta dé
lugar a un incremento del total de Participaciones del Fondo, mientras que, cuando
el resultado sea un descenso de las mismas, el ajuste consistira en la deduccion de
dicho importe. Consultense los epigrafes “Dilucion” y “Ajuste por dilucion” mas
adelante para mas informacion.

Dilucion

Los Fondos tienen un precio unico y pueden experimentar una reduccion de su valor
como consecuencia de los costes de transaccion en los que se incurra a través de la
compra y venta de sus inversiones subyacentes y de la diferencia entre los precios
comprador y vendedor de dichas inversiones, con motivo de las suscripciones, las
conversiones y los reembolsos del y al Fondo. Esto se conoce con el nombre de
“dilucion”. A fin de contrarrestar este efecto y de proteger los intereses de los Participes,
la Sociedad gestora aplicara un “ajuste por dilucion” en el marco de su politica de
valoracion diaria. Por lo tanto, en determinadas circunstancias, la Sociedad gestora
realizara ajustes en los calculos del Valor liquidativo por Participacion, con el fin de
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contrarrestar los efectos de los costes de negociacion y otros costes cuando estos se
consideren significativos.

Ajuste por dilucién

En el curso habitual de la actividad empresarial, la aplicacién de un ajuste por dilucién se
realizara de forma mecanica y sistematica.

La necesidad de aplicar un ajuste por dilucion dependera del valor neto de las
suscripciones, las conversiones y los reembolsos recibidos por un Fondo cada Dia de
negociacion. Por lo tanto, la Sociedad gestora se reserva el derecho a realizar un ajuste
por dilucién cuando un Fondo experimente un movimiento de efectivo neto que supere
un umbral fijado por el Consejo de administracién con respecto al Valor liquidativo total
del Dia de negociacion anterior.

La Sociedad gestora también podra aplicar un ajuste por dilucion si considera que dicha
aplicacion redunda en beneficio de los Participes.

Cuando se realice un ajuste por dilucion, este normalmente incrementara el Valor
liquidativo por Participacion cuando se produzcan entradas netas en el Fondo, mientras
que reducira el Valor liquidativo por Participacion cuando se produzcan salidas netas. El
Valor liquidativo por Participacion de cada Clase de Participaciones del Fondo se
calculara de forma independiente, pero todo ajuste por dilucion afectara de forma
idéntica, en términos porcentuales, al Valor liquidativo por Participacion de cada Clase de
Participaciones.

Dado que las diluciones estan relacionadas con las entradas y salidas de dinero del
Fondo, no es posible predecir con exactitud si se producira una dilucion en el futuro. Por
consiguiente, tampoco es posible predecir con precision la frecuencia con la que la
Sociedad gestora necesitara hacer dichos ajustes por dilucion.

Habida cuenta de que el ajuste por dilucién para cada Fondo se calculara a partir de los
costes de negociacion de las inversiones subyacentes de ese Fondo, incluida cualquier
diferencia de negociacion, que pueden oscilar en funcién de las condiciones del
mercado, el importe del ajuste por dilucion puede variar con el tiempo, aunque no
superara en ningun caso el 2% del Valor liquidativo correspondiente.

2.5 Suspensiones o aplazamientos

(A)  Si el valor total de las solicitudes de reembolso o conversion recibidas en un Fondo
para un Dia de negociacion determinado exceden del 5% de su patrimonio neto, el
Consejo de administracion podra, en aras de la defensa de los intereses del Fondo
y los Participes, acordar que parte o todas las solicitudes de reembolso o
conversion recibidas se aplacen hasta el siguiente Dia de negociacion, y que se
valoren al Valor liquidativo por Participacion correspondiente a ese Dia de
negociacion. En dicho Dia de negociacion, las solicitudes aplazadas se tramitaran
con caracter prioritario a las solicitudes posteriores y en el orden en que la
Sociedad gestora recibiera inicialmente las solicitudes.

(B) La Sociedad se reserva el derecho de ampliar el plazo del pago del producto del
reembolso tanto como sea necesario, sin que dicho plazo supere los treinta Dias
habiles, para repatriar el producto de la venta de inversiones si existen
impedimentos provocados por disposiciones de control cambiario o restricciones
similares en los mercados en que se encuentre invertida una parte sustancial de los
activos del Fondo, o en circunstancias excepcionales en las que la liquidez del
Fondo no sea suficiente para satisfacer las solicitudes de reembolso.

(C) La Sociedad podra suspender o aplazar el calculo del Valor liquidativo por
Participacion de cualquier Clase de Participaciones de cualquiera de los Fondos, asf
como la emisién y el reembolso de cualesquiera Participaciones de dicho Fondo y
el derecho a convertir Participaciones de cualquier Clase de cualquiera de los
Fondos en Participaciones de la misma Clase del mismo Fondo o de cualquier otro
Fondo:

(1)  durante todo periodo en el que cualquiera de las principales bolsas o
cualquier otro Mercado regulado en el que cotice una parte sustancial de las
inversiones de la Sociedad de la Clase de Participaciones pertinente esté
cerrado, o durante el que las operaciones estén restringidas o suspendidas;
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(2) durante un periodo en que se hayan suspendido la determinacion del Valor
liquidativo por Participacion y/o los reembolsos en los fondos de inversion
subyacentes que representen una parte sustancial de los activos del Fondo
pertinente; o

(8) durante la existencia de cualquier situacion que constituya una emergencia
como consecuencia de la cual a la Sociedad le resulte imposible realizar la
venta o valoracion de las inversiones del Fondo pertinente; o

(4)  durante cualquier interrupcién de los medios de comunicacion empleados
normalmente para determinar el precio o el valor de cualquiera de las
inversiones de la Sociedad o los precios o valores vigentes en cualquier
mercado o bolsa;

(5) durante cualquier periodo en el que la Sociedad no pueda repatriar fondos
con el fin de realizar pagos con motivo del reembolso de dichas
Participaciones, o durante el que, en opinion del Consejo de administracion,
no pueda efectuarse a los tipos de cambio normales cualquier transferencia
de fondos necesaria para la realizacion o adquisicion de inversiones o pagos
relacionados con el reembolso de dichas Participaciones;

(6) sila Sociedad, el Fondo o una Clase de Participaciones estan en proceso de
disolucion o pueden ser disueltos, en la fecha de la convocatoria, 0 a partir de
la misma, de la Junta de Participes en la que se proponga el acuerdo para la
disolucion de la Sociedad, el Fondo o la Clase de Participaciones en cuestion;

(7) siel Consejo de administracion ha determinado que se ha producido un
cambio significativo de las valoraciones de una parte sustancial de las
inversiones de la Sociedad atribuibles a una Clase de Participaciones en
particular, en la preparacion o utilizacién de una valoracion o en la realizacion
de una valoracion ulterior o adicional; o

(8) durante cualquier otra circunstancia o circunstancias en las que no suspender
o aplazar el célculo pudiera tener como consecuencia que la Sociedad o sus
Participes incurrieran en alguna obligacion fiscal o sufriesen otras desventajas
econdémicas o perjuicios.

(D) La suspension del calculo del Valor liquidativo por Participacion de cualquier Fondo
o Clase no afectara a la valoracion de otros Fondos o Clases de Participaciones, a
no ser que estos Fondos o Clases de Participaciones se vean también afectados.

(E)  Durante un periodo de suspension o aplazamiento, los Participes podran retirar sus
solicitudes con respecto a cualquier Participacion no reembolsada ni convertida,
mediante notificacion por escrito que la Sociedad gestora debera recibir antes del
final de dicho periodo.

Los Participes seran debidamente informados de cualquier suspension o aplazamiento.
2.6 Politica sobre practicas de market timing y transacciones repetitivas

La Sociedad no autoriza con conocimiento de causa ninguna actividad de negociacion
que esté asociada a practicas de market timing y transacciones repetitivas, ya que
dichas practicas podrian afectar negativamente a los intereses de todos los Participes.

A los efectos del presente apartado, la expresion “market timing” se emplea para referirse
a suscripciones, conversiones o reembolsos de Participaciones de las distintas Clases
(independientemente de si dichos actos los llevan a cabo individualmente o por separado
en cualquier momento una o varias personas) que tienen por objeto o que, de modo
razonable, pudiera considerarse que tienen por objeto obtener beneficios a través del
arbitraje o del market timing. La expresion “transacciones repetitivas” se emplea para
referirse a suscripciones, conversiones o reembolsos de Participaciones de las distintas
Clases (independientemente de si dichos actos los llevan a cabo individualmente o por
separado en cualquier momento una o varias personas) que, en virtud de su frecuencia o
volumen, tengan como consecuencia que los gastos de explotacion del Fondo se
incrementen hasta un punto que, de manera razonable, pueda considerarse perjudicial
para los intereses del resto de Participes del Fondo.

Por lo tanto, el Consejo de administracion podra instar a la Sociedad gestora, si lo estima
oportuno, a que apligue cualquiera de las medidas que se indican a continuacion, o
ambas:

— La Sociedad gestora podra combinar Participaciones que estén bajo propiedad o
control comun con el fin de determinar si puede considerarse que una persona o
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un grupo de personas han realizado practicas de market timing. En consecuencia,
el Consejo de administracion se reserva el derecho a instar a la Sociedad gestora a
que rechace cualquier solicitud de conversion y/o suscripcion de Participaciones de
Inversores a los que el primero considere implicados en practicas de market timing
o transacciones repetitivas.

—  Siun Fondo esta invertido principalmente en mercados que estan cerrados a la
negociacion en el momento en que se valora el Fondo, el Consejo de
administracion podra, durante periodos de volatilidad de mercado, y mediante
derogacion de las anteriores disposiciones recogidas en el apartado “Calculo del
Patrimonio neto y del Valor liquidativo por Participacion”, instar a la Sociedad
gestora a que ajuste el Valor liquidativo por Participacion para que refleje mas
exactamente el valor razonable de las inversiones del Fondo en el momento de
valoracion.

Como consecuencia, en el caso de que el Consejo de administracion considere que se
ha producido un acontecimiento significativo entre el cierre de los mercados en los que
invierte el Fondo y el momento de valoracion y que dicho acontecimiento afectara de
forma sustancial al valor de la cartera de ese Fondo, podra instar a la Sociedad gestora a
que ajuste el Valor liquidativo por Participacion de forma que refleje lo que se considera el
valor razonable de la cartera en el momento de valoracion.

El nivel del ajuste dependera del movimiento hasta el momento de valoracion de un
indice sustitutivo elegido, siempre que dicho movimiento supere el umbral fijiado por el
Consejo de administracion para el Fondo correspondiente. El indice sustitutivo sera por lo
general un indice de futuros, pero también podria ser una cesta de valores que el
Consejo de administracion considere fuertemente correlacionada con la rentabilidad del
Fondo y representativa de la misma.

En el caso de que se realice algun ajuste conforme a lo anterior, este se aplicara
sistematicamente a todas las Clases de Participaciones del mismo Fondo.

A la fecha de publicacidn del presente Folleto, la medida descrita mas arriba, conocida
como ajuste de precios a valor razonable no se estaba aplicando a ningun Fondo. No
obstante, el Consejo de administracion se reserva el derecho a implementar el ajuste de
precios a valor razonable cuando lo tenga por oportuno.
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Apartado 3

3.1 Informacion sobre la direccién y administraciéon, comisiones y gastos
Consejeros

Cada uno de los Consejeros tiene derecho a una remuneracion por sus Sservicios, cuyo
importe fijara oportunamente la Sociedad en junta general. Asimismo, a cada Consejero
se le podran pagar los gastos razonables en que incurra al asistir a las reuniones del
Consejo de administracion o a las juntas generales de la Sociedad. Los Consejeros de la
Sociedad que sean también consejeros 0 empleados de la Sociedad gestora y/o de
cualquier sociedad de Schroders renunciaran a su remuneracion como Consejeros. Los
Consejeros externos seran retribuidos por sus servicios, si bien Claude Kremer no
percibe una retribucion directa por sus servicios como Consejero. No obstante, es socio
de Arendt & Medernach, el Asesor juridico principal de la Sociedad, que cobra
honorarios por actuar en dicha capacidad.

La Sociedad

Corresponde a la Sociedad la responsabilidad de nombrar y cesar Gestores de
inversiones que no estén asociados a Schroders para hacerse cargo de la gestion de los
Fondos. La Sociedad es asesorada tanto por la Sociedad gestora como por el Asesor de
inversiones a la hora de seleccionar dichos Gestores de inversiones terceros. La
Sociedad ha nombrado al Asesor de inversiones para que la asesore acerca de las
capacidades de inversion y la solvencia de los Gestores de inversiones terceros.

Ademas, la Sociedad gestora asesorara a la Sociedad sobre las capacidades operativas
de los Gestores de inversiones terceros. La Sociedad gestora unicamente podra celebrar
acuerdos de gestion de inversiones con Gestores de inversiones independientes a
instancias de la Sociedad.

Sociedad gestora

El Consejo de administracion ha designado a Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. como Sociedad gestora para que lleve a cabo las funciones de
comercializacion, administracion y gestion de las inversiones, segun lo previsto en el
Anexo Il de la Ley.

La Sociedad gestora ha sido autorizada por la Sociedad para delegar determinadas
funciones de gestion, distribucion y administracion en proveedores de servicios
especializados. En ese contexto, la Sociedad gestora ha delegado determinadas
funciones administrativas en Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. y podra
delegar determinadas funciones de comercializacion en entidades que forman parte del
grupo Schroders. Asimismo, la Sociedad gestora ha delegado algunas funciones de
gestion en los Gestores de inversiones, tal y como se describe con mas detalle
anteriormente y a continuacion.

La Sociedad gestora supervisara de manera continuada las actividades de los terceros
en los que hayan delegado funciones. Los acuerdos celebrados entre la Sociedad
gestora y los correspondientes terceros estipulan que la Sociedad gestora podra dar en
cualquier momento nuevas instrucciones a dichos terceros y que podra cancelar su
mandato con efectos inmediatos siempre que ello redunde en interés de los Participes.
La responsabilidad de la Sociedad gestora ante la Sociedad no queda afectada por el
hecho de que haya delegado determinadas funciones en terceros.

La Sociedad gestora tiene derecho a percibir las comisiones habituales por sus servicios
como agente de administracion, coordinador, agente domiciliario, distribuidor global,
agente pagador principal y agente de registro y transferencias. Estas comisiones se
devengan cada Dia de célculo y se incluyen en el Valor liquidativo de los Fondos en el
siguiente Dia de célculo a un tipo anual de hasta un 0,3%, tomando como referencia el
Valor liquidativo del Fondo correspondiente, y se pagan mensualmente. Dichas
comisiones podran ser revisadas por la Sociedad gestora y por la Sociedad. La
Sociedad gestora tiene también derecho al reembolso de todos los gastos varios
razonables en que incurra debidamente en el desempeno de sus obligaciones.

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. se constituyd como “Société
Anonyme” en Luxemburgo el 23 de agosto de 1991 y consta de un capital social emitido
y completamente desembolsado de 12.867.092,98 EUR. Schroder Investment
Management (Luxembourg) S.A. esta autorizada como sociedad gestora en virtud del
capitulo 15 de la Ley y, como tal, ofrece servicios colectivos de gestion de carteras a
distintas OIC.
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La Sociedad gestora actua también como sociedad gestora para otras tres Sociétés
d’Investissement a Capital Variable luxemburguesas, a saber, Schroder International
Selection Fund, Schroder Alternative Solutions y Schroder Special Situations Fund, asi
como para cuatro fondos de inversion colectiva (“Fonds Commun de Placement”):
Schroder Selection, Schroder SMBC Global Bond Series, Schroder Real Estate Fund of
Funds y Schroder Investment Fund.

Los consejeros de la Sociedad gestora son:

—  Markus Ruetimann, Head of Operations and Information Technology, Schroder
Investment Management Limited

—  Noel Fessey, Managing Director, Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A.

—  Gary Janaway, Director of Operations, Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A.

—  Marco Zwick, Head of Compliance and Risk for Continental Europe and Middle
East, Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.

—  Finbarr Browne, Head of Finance, Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A.

—  Paul Duncombe, Senior Investment Solutions Manager, Schroder Investment
Management Limited

— John Troiano, Global Head of Institutional Business, Schroder Investment
Management Limited.

Asesor de inversiones

El Consejo de administracion ha designado a Schroders NewFinance Capital LLP como
Asesor de inversiones de la Sociedad. El Asesor de inversiones, junto con la Sociedad
gestora, asesora a la Sociedad para que esta seleccione y nombre a los Gestores de
inversiones terceros. El Asesor de inversiones analiza a los Gestores de inversiones
terceros y asesora a la Sociedad sobre sus capacidades de inversion y solvencia para
permitirle calibrar la idoneidad de un Gestor de inversiones con vistas a la gestion de un
Fondo. El Asesor de inversiones es una empresa asociada de Schroders y esta
autorizado y regulado por la Financial Conduct Authority (Autoridad de gestion financiera).
La Sociedad gestora dara orden al correspondiente Fondo para que este pague al
Asesor de inversiones una comision por sus servicios de asesoramiento.

Gestores de inversiones

Cada Fondo esta gestionado por un gestor de inversiones independiente, que atesora
conocimientos especificos en materia de gestion de fondos con estrategias alternativas.
Al margen de Schroder Investment Management Limited y Schroder Investment
Management (Switzerland) AG, que forman parte del mismo grupo de empresas
Schroder de la Sociedad gestora y que podrian ser nombrados Gestores de inversiones
si procede, ninguno de los Gestores de inversiones podran ser empresas asociadas o
vinculadas a la Sociedad gestora. Es decir, serdn entidades completamente
independientes de Schroders. La Sociedad gestora, a instancias de la Sociedad, ha
nombrado a cada Gestor de inversiones atendiendo a su respectiva experiencia y
conocimientos en materia de gestion de fondos con estrategias alternativas, si bien la
Sociedad gestora, a instancias de la Sociedad, podra cesar a cualquier Gestor de
inversiones con efectos inmediatos cuando estime que ello es en beneficio de los
Participes.

Los Gestores de inversiones podran, con caracter discrecional, celebrar contratos de
derivados financieros, asi como adquirir y enajenar valores por cuenta de los Fondos
para los que hayan sido nombrados por la Sociedad gestora, todo ello de conformidad y
en consonancia con las instrucciones recibidas de la Sociedad gestora y/o de la
Sociedad y con arreglo a los objetivos y los limites de inversion estipulados. Los
Gestores de inversiones tienen derecho a percibir, como remuneracion por sus servicios,
las comisiones de gestion en referencia al Valor liquidativo de los Fondos, tal como se
especifican en el Anexo lll. Asimismo, los Gestores de inversiones podran tener derecho
al reembolso parcial de sus comisiones de investigacion y asesoramiento segun se
describe con mayor detalle en el Anexo lll. Dichas comisiones se devengan cada Dia de
célculo y se incluyen en el Valor liquidativo de los Fondos el siguiente Dia de célculo y se
abonan mensualmente. Los Gestores de inversiones tienen ademas derecho a percibir
una comision de rentabilidad, segun se describe mas exhaustivamente en el apartado
“Comisiones de rentabilidad”.
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En el gjercicio de sus funciones, los Gestores de inversiones podran solicitar, a sus
expensas, asesoramiento a otros asesores de inversiones.

Los Gestores de inversiones podran suscribir acuerdos con comisiones en especie (soft
commissions) Unicamente cuando exista un beneficio directo e identificable para sus
clientes, incluida la Sociedad, y cuando el Gestor de inversiones esté convencido de que
las transacciones que generan las comisiones en especie se realizan de buena fe, en
estricto cumplimiento de los requisitos de regulacion aplicables y redundan en interés de
la Sociedad. El Gestor de inversiones debera realizar todos estos acuerdos en
condiciones que se ajusten a las mejores practicas del mercado.

Comercializacion de las Participaciones y condiciones aplicables a los
Distribuidores

La Sociedad gestora llevara a cabo sus funciones de comercializacion mediante el
nombramiento y, segun proceda, el cese, la coordinacion y la compensacion de terceros
de buena reputacion que actien como distribuidores en los paises en los que las
Participaciones de los Fondos puedan ser distribuidas o colocadas de modo privado.
Los terceros que actien como distribuidores recibiran una compensacion por sus
servicios de distribucion, por los servicios a los Participes y por sus gastos. Ademas,
podran percibir una parte o la totalidad de la comision de entrada, la comision de
distribucion, la comision de servicios a los Participes y la comision de gestion.

Los Distribuidores solo podran comercializar las Participaciones de la Sociedad si la
Sociedad gestora les autoriza a ello.

Los Distribuidores deberan cumplir y aplicar todas las disposiciones del presente Folleto,
incluidas, cuando proceda, las disposiciones obligatorias de las leyes y los reglamentos
de Luxemburgo relativos a la distribucion de las Participaciones. Los Distribuidores
deberan respetar también las disposiciones de cualesquiera leyes y reglamentos que les
sean aplicables en el pais donde tenga lugar su actividad, incluida, sobre todo, cualquier
obligacion aplicable de identificar y conocer a sus clientes.

Los Distribuidores no podran actuar de ninguna manera que resulte perjudicial u onerosa
para la Sociedad, especialmente, por obligar a la Sociedad a cumplir una normativa
regulatoria, fiscal o de comunicacion de informacién que de lo contrario no le seria
aplicable. Los Distribuidores no podran presentarse como representantes de la
Sociedad.

Productos estructurados

La inversidn en Participaciones con el fin de crear un producto estructurado que
reproduzca la rentabilidad de los Fondos estaréa sujeta a la firma de un contrato
especifico a tal efecto con la Sociedad gestora. En ausencia de dicho contrato, la
Sociedad gestora podra rechazar una inversion en Participaciones si esta relacionada
con un producto estructurado y la Sociedad gestora considera que podria entrar en
conflicto con los intereses de otros Participes.

Depositario y Agente Administrativo

La Sociedad ha nombrado a Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A (“‘BBH”)
como Depositario y Agente Administrativo. BBH es una sociedad comanditaria por
acciones constituida conforme a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo. Se
constituyd en Luxemburgo el 9 de febrero de 1989 y tiene su domicilio social en 2-8
Avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxemburgo. Esté autorizada para desarrollar
actividades bancarias con arreglo a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo. BBH es
una filial integramente participada de Brown Brothers Harriman & Co. (“BBH & Co.”).
Constituido en 1818, BBH & Co. es un banco comercial organizado juridicamente como
partnership con arreglo a las leyes de banca privada de los estados de Nueva York,
Massachusetts y Pensilvania.

Todo el efectivo, los valores y otros activos que constituyen el patrimonio de la Sociedad
estaran bajo el control del Depositario en nombre de la Sociedad y de sus Participes. El
Depositario garantizara que la emision y el reembolso de Participaciones de la Sociedad
y la aplicacion de los ingresos de la misma se lleven a cabo de acuerdo con las
disposiciones de la legislacion luxemburguesa y de los Estatutos, y que la recepcion de
fondos procedentes de transacciones con activos de la Sociedad se efectle dentro de
los plazos de tiempo habituales.
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La Sociedad pagara al Depositario los honorarios y comisiones acordes con la practica
habitual en el Gran Ducado de Luxemburgo, asi como honorarios en concepto de los
servicios de contabilidad prestados a la Sociedad. Las comisiones por los servicios de
custodia y las comisiones de transaccion se devengan cada Dia de célculo, se incluyen
en el Valor liquidativo de los Fondos el siguiente Dia de célculo y se abonan
mensualmente.

El tipo porcentual de la comision de custodia y el importe de las comisiones de
transaccion varian segun el pais en que tengan lugar las correspondientes actividades.
La comisidon pagada por el servicio de custodia varia en funcion de los mercados en los
que se invierten los activos del Fondo, y suele oscilar entre el 0,01% del Valor liquidativo
del Fondo en los mercados desarrollados y el 0,20% del Valor liquidativo del Fondo en
los mercados emergentes (excluidas comisiones de transaccion y otros gastos menores).
Las comisiones de contabilidad y valoracion del Fondo en el ambito de las facultades de
BBH como Agente administrativo se calculan y se devengan diariamente (semanalmente
y el itimo dia habil de un mes para el Fund Cat Bond) a un tipo anual de hasta un 0,05%
del Valor liquidativo del Fondo, sujeto a una comision anual minima de 21.000 USD anual
por Fondo, excluidos los gastos por Clases de Participaciones adicionales y
determinados célculos de impuestos.

Las comisiones de custodia y de transaccion, junto con las comisiones de contabilidad y
valoracion de fondos, pueden ser oportunamente objeto de revision por el Depositario y
Agente administrativo, asi como por la Sociedad. Asimismo, el Depositario y Agente
administrativo tiene derecho al reembolso de los gastos razonables en que incurra
debidamente en el desempeno de sus obligaciones.

Los importes abonados al Depositario y Agente administrativo se haran constar en las
cuentas de la Sociedad.

Otras comisiones y gastos

La Sociedad abonara todas las comisiones y gastos en que se incurra en el ambito de
sus actividades, incluidos, sin limitacion, impuestos, gastos por servicios juridicos y de
auditoria, corretaje, tasas y comisiones gubernamentales, gastos y comisiones de
cotizacién en bolsa que se deban abonar a autoridades supervisoras en diversos paises,
incluidos los gastos en que se incurra para la obtencion y el mantenimiento de registros
que permitan que las Participaciones de la Sociedad se comercialicen en diferentes
paises; los gastos generados en la emision, la conversion y el reembolso de
Participaciones y el pago de dividendos, gastos de registro, seguros, intereses y los
gastos de célculo y publicacion de los precios de las Participaciones, asi como los
gastos de correo, teléfono, fax y de cualquier otro tipo de comunicacion electronica; los
gastos de impresion de impresos de voto por representacion, extractos, certificados de
Participaciones, de haberlos, o confirmaciones de transacciones, informes para los
Participes, folletos y documentacién suplementaria, folletos explicativos y cualquier otra
informacion o documentacion periddica.

Ademas de los gastos bancarios y de corretaje normales abonados por la Sociedad, las
sociedades de Schroders que prestan servicios a la Sociedad podran recibir pagos en
concepto de los mismos.

La Sociedad correra con todos los gastos derivados de su constitucion, incluidos los
costes de redaccion y publicacion del Folleto, los honorarios notariales, los costes de
tramitacion y notificacion inicial de la solicitud de autorizacién a las autoridades
supervisoras, administrativas y del mercado de valores, los costes de impresion de
certificados de Participaciones, de haberlos, y cualquier otro coste relativo a la
constitucion y el lanzamiento de la Sociedad.

Estos gastos de constitucion, que se estiman en un importe aproximado de 200.000
EUR, seran integramente soportados por la Sociedad. Dichos gastos podran, a
discrecion de la Sociedad gestora, amortizarse linealmente a lo largo de un periodo de 5
anos a contar desde la fecha en la que la Sociedad inicie sus operaciones, con cargo a
los activos del/de los Fondo(s) (incluidos cualesquiera Fondos lanzados en una fecha
posterior pero antes del vencimiento del periodo de amortizacion). La Sociedad gestora
podra, a su entera discrecion, acortar el periodo de amortizacion de dichos gastos.

3.2 Comisiones de rentabilidad

Como pago por los servicios prestados en relacion con los Fondos, los Gestores de
inversiones tienen derecho a percibir, ademas de la comision de gestion, una comision
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de rentabilidad. Se emplean dos modelos para calcular la comision de rentabilidad, tal y

como se describe a continuacion, y en el Anexo Il se presenta informacién detallada del

modelo aplicado a cada Fondo. Ha de tenerse en cuenta que la comision de rentabilidad
se calcula antes de la realizacion de cualquier ajuste por dilucion.

(A) Comision de rentabilidad — Aplicando un modelo de umbral minimo de
rentabilidad o una referencia con Cota maxima (High Water Mark)

Se cobrara una comision de rentabilidad en el caso de que la rentabilidad del Fondo
supere a la del indice, es decir, cuando el incremento del Valor liquidativo por
Participacion del Fondo durante el periodo de rentabilidad correspondiente supere el
umbral minimo de rentabilidad, o en el caso de utilizar una referencia, sea mayor que el
ascenso registrado por su indice de referencia durante el mismo periodo, con arreglo al
principio de Cota maxima, es decir, tomando como referencia el Valor liquidativo por
Participacion al final de cualquier periodo de rentabilidad previo (la Cota maxima). El
periodo de rentabilidad sera normalmente cada ejercicio, a no ser que el Valor liquidativo
por Participacion de un Fondo al final del ejercicio sea inferior a la Cota maxima, en cuyo
caso el periodo de rentabilidad comenzara a contarse a partir de la fecha de la Cota
maxima. Si se decide introducir una comision de rentabilidad para un Fondo durante un
gjercicio, el primer periodo de rentabilidad comenzara en la fecha en que se introduzca
dicha comision.

La comision de rentabilidad, si es aplicable, debera abonarse anualmente durante el mes
inmediatamente siguiente al final de cada ejercicio. Ademas, si un Participe reembolsa o
convierte la totalidad o una parte de sus Participaciones antes del final de un periodo de
rentabilidad, toda comision de rentabilidad acumulada respecto de dichas Participaciones
cristalizara en ese Dia de negociacion y pasara a ser pagadera al Gestor de inversiones.
La Cota maxima no se reajusta en los Dias de negociacion en los que se produce una
cristalizacion de las comisiones de rentabilidad como consecuencia del reembolso o la
conversion de Participaciones.

Conviene tener en cuenta que, dado que el Valor liquidativo por Participacion puede
diferir entre las Clases de Participaciones, la comision de rentabilidad se calculara por
separado para las distintas Clases de Participaciones de un mismo Fondo, que, por lo
tanto, podran estar sujetas a distintos importes en concepto de comision de rentabilidad.

La comisidn de rentabilidad de una Clase de Participaciones se devenga en cada Dia
habil y se incluye en los Valores liquidativos de los Fondos en el siguiente Dia de célculo,
y se calcula a partir de la diferencia entre el Valor liquidativo por Participacion
determinado en el mismo Dia de célculo (antes de deducir toda provision para
comisiones de rentabilidad) y el umbral minimo de rentabilidad, o bien, en el caso de
utilizar una referencia, a partir de la diferencia entre dicho Valor liquidativo por
Participacion y la cifra que resulte mayor entre el Valor liquidativo objetivo por
Participacion (es decir, un Valor liquidativo por Participacion hipotético que toma como
base la rentabilidad del indice de referencia hasta el Dia habil) y la Cota méaxima,
diferencia que se multiplica, en ambos casos, por la media de Participaciones en
circulacion durante el gjercicio.

Cada Dia de célculo, la provision contable realizada el Dia de calculo anterior se ajusta
para que refleje la rentabilidad de las Participaciones, positiva o negativa, calculada como
se ha indicado anteriormente. Si el Valor liquidativo por Participacion en cualquier Dia de
célculo es inferior al Valor liquidativo por Participacion objetivo o a la Cota méxima, la
provision realizada en ese Dia de calculo se devuelve a la Clase de Participaciones
correspondiente del Fondo en cuestion. No obstante, las provisiones contables no seran
nunca negativas. El Gestor de inversiones correspondiente no pagara en ningln caso
dinero a un Fondo o Participe porque la rentabilidad sea inferior a la del indice de
referencia.

(B) Comisidn de rentabilidad - Aplicando un modelo basado en rentabilidades
absolutas con Cota maxima (High Water Mark)

Se cobrara una comision de rentabilidad en caso de que el incremento del Valor
liquidativo por Participacion durante el periodo de rentabilidad correspondiente supere a
la Cota maxima, es decir, el Valor liquidativo por Participacion al final de cualquier periodo
de rentabilidad previo (la Cota maxima). El periodo de rentabilidad sera normalmente
cada gjercicio, a no ser que el Valor liquidativo por Participacion de un Fondo al final del
ejercicio sea inferior a la Cota méaxima, en cuyo caso el periodo de rentabilidad
comenzara a contarse a partir de la fecha de la Cota maxima. Si se decide introducir una
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comision de rentabilidad para un Fondo durante un gjercicio, el primer periodo de
rentabilidad comenzara en la fecha en que se introduzca dicha comision.

La comisidn de rentabilidad debera abonarse anualmente durante el mes inmediatamente
siguiente al final de cada ejercicio. Ademas, si un Participe reembolsa o convierte la
totalidad o una parte de sus Participaciones antes del final de un periodo de rentabilidad,
toda comision de rentabilidad acumulada respecto de dichas Participaciones cristalizara
en ese Dia de negociacion y pasara a ser pagadera al Gestor de inversiones. La Cota
maxima no se reajusta en los Dias de negociacion en los que se produce una
cristalizacion de las comisiones de rentabilidad como consecuencia del reembolso o la
conversion de Participaciones.

Conviene tener en cuenta que, dado que el Valor liquidativo por Participacion puede
diferir entre las Clases de Participaciones, la comision de rentabilidad se calculara por
separado para las distintas Clases de Participaciones de un Fondo, que, por lo tanto,
podran estar sujetas a distintos importes en concepto de comision de rentabilidad.

La comisidn de rentabilidad de una Clase de Participaciones se devenga en cada Dia
habil y se incluye en los Valores liquidativos de los Fondos en el siguiente Dia de célculo,
y se calcula a partir de la diferencia entre el Valor liquidativo por Participacion del Dia de
calculo (antes de deducir toda provision para comisiones de rentabilidad) y la Cota
maxima, diferencia que se multiplica por la media de Participaciones en circulacion
durante el gjercicio.

Cada Dia de célculo, la provisidon contable realizada el Dia de calculo anterior se ajusta
para que refleje la rentabilidad de las Participaciones, positiva o negativa, calculada como
se ha indicado anteriormente. Si el Valor liquidativo por Participacion en cualquier Dia de
célculo es inferior a la Cota maxima, la provision realizada en ese Dia de calculo se
devuelve a la Clase de Participaciones correspondiente del Fondo en cuestion. No
obstante, las provisiones contables no seran nunca negativas. El Gestor de inversiones
correspondiente no pagara en ningun caso dinero a un Fondo o Participe porque la
rentabilidad sea inferior a la del indice de referencia.

(C) Aspectos generales

En cualquiera de las dos metodologias mencionadas, si el Valor liquidativo por
Participacion es inferior a la Cota maxima, el Gestor de inversiones no percibira devengos
por comision de rentabilidad, incluso en el caso de Participaciones de reciente emision y
que Unicamente hayan registrado una rentabilidad positiva. Por lo tanto, los Consejeros
se reservan el derecho de cerrar inmediatamente las suscripciones para las Clases de
Participaciones en cuestion, pero los reembolsos y las conversiones continuaran
permitiéndose como siempre. Las Participaciones de una nueva Clase de Participaciones
pertinente estaran disponibles para la suscripcién con una Cota méaxima establecida al
Valor liquidativo por Participacion inicial de esa Clase. Esto, en efecto, generara
comisiones de rentabilidad en serie. A los efectos de diferenciar entre Clases de
Participaciones adicionales de la misma serie, cada Clase de Participaciones adicional
recibird una designacion en secuencia alfabética, de modo que una segunda emision de
Participaciones de la Clase A se designara como Participaciones de Clase Aa, a
continuacion Ab, luego Ac, y asi sucesivamente. Al finalizar cada ejercicio en el cual un
devengo por comision de rentabilidad se vuelve pagadero para ciertas series de Clases
de Participaciones, los Consejeros se reservan el derecho de consolidar las Clases de
Participaciones correspondientes en series individuales. Si no es pagadero ningun
devengo por comisiones de rentabilidad, la Cota maxima permanece igual.

En el momento de la publicacién del presente Folleto, los Fondos y Clases de
Participaciones para los cuales se puede introducir una comision de rentabilidad se
indican en el apartado “Informacion sobre los Fondos” del Anexo |ll. Para evitar dudas, se
aclara que los indices de referencia mencionados en el Anexo lll se utilizan
exclusivamente para calcular la comision de rentabilidad y, por lo tanto, en ningun caso
deberan considerarse indicativos de un estilo de inversion especifico. En lo que refiere a
las Clases de Participaciones con cobertura de divisas, podran utilizarse las versiones
cubiertas en divisas del indice de referencia de comisiones de rentabilidad pertinente
(incluidos los indices de referencia de efectivo equivalentes en otras divisas) a los efectos
del célculo.
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3.3 Informacion sobre la Sociedad

(A) La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable con responsabilidad
limitada y estructura paraguas, constituida como “société anonyme”, y cumple los
requisitos para ser considerada una SICAV en virtud de lo dispuesto en la Parte | de
la Ley. La Sociedad se constituy6 el 21 de octubre de 2009 y sus Estatutos se
publicaron en el Mémorial del 12 de noviembre de 2009. Los Estatutos de la
Sociedad fueron modificados recientemente el 28 de octubre de 2011.

La Sociedad esta registrada con el nimero B148818 en el registro mercantil
(Registre de Commerce et des Sociétés), donde se encuentran archivados sus
Estatutos, y donde estan disponibles para su inspeccion. La Sociedad se
constituyd por un periodo de tiempo indefinido.

(B) El capital social minimo de la Sociedad, segun lo dispuesto en la legislacion
luxemburguesa, es de 1.250.000 euros. El capital social de la Sociedad esta
representado por Participaciones sin valor nominal desembolsadas en su totalidad y
equivale en todo momento a su valor liquidativo. Si el capital social de la Sociedad
fuese inferior a dos tercios del capital minimo, debera convocarse una junta
extraordinaria de Participes que decida sobre la posible disolucion de la Sociedad.
Toda decision de liquidar la Sociedad debera aprobarse por mayoria simple de los
votos de los Participes presentes o representados en la junta. Si el capital social
fuese inferior a un cuarto del capital minimo, el Consejo de administracion debera
convocar una junta extraordinaria de Participes para acordar la liquidacion de la
Sociedad. En dicha junta, la liquidacion de la Sociedad podra ser aprobada por
Participes cuyas carteras sumen un cuarto de los votos emitidos de las
Participaciones presentes o representadas.

LLa Divisa de referencia de la Sociedad es el EUR.

(C) A continuacion se enumeran los contratos significativos que se han firmado, fuera
del curso normal de la actividad comercial:

(1)  Contrato de Servicios al Fondo, celebrado entre la Sociedad y Schroder
Investment Management (Luxembourg) S.A., en virtud del cual esta Ultima fue
nombrada Sociedad gestora.

(2) Contrato de Depdsito, celebrado entre la Sociedad y Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A.

(8) Contrato de Asesoramiento, celebrado entre la Sociedad y Schroders
NewfFinance Capital LLP.

Los contratos significativos indicados anteriormente pueden modificarse cada cierto
tiempo mediante acuerdo entre las partes firmantes.

Documentacion de la Sociedad

En el domicilio social de la Sociedad se pueden obtener, gratuitamente y previa solicitud,
ejemplares de los Estatutos, del Folleto y de los informes financieros. En cumplimiento de
las leyes y normativas aplicables se proporcionara a los Inversores, antes de que realicen
su primera suscripcion, el Documento de datos fundamentales para el inversor ("KIID")
del Subfondo en el que deseen invertir. Los KIID estan disponibles en el domicilio social
de la Sociedad y en Internet en la direccion www.schroders.lu. Los contratos
significativos indicados anteriormente estan disponibles para su inspeccion durante el
horario laboral normal en el domicilio social de la Sociedad.

Datos histéricos de rentabilidad de los Fondos

La rentabilidad histérica de cada uno de los Fondos que hayan estado operativos
durante mas de un afio natural se indica en el KIID de cada uno de ellos, que puede
obtenerse en el domicilio social de la Sociedad y en Internet en la direccion www.
schroders.lu. Las rentabilidades histdricas también estan disponibles en las hojas
informativas del Fondo que pueden encontrarse en el sitio web www.schroders.lu y
pueden solicitarse en el domicilio social de la Sociedad.

Preguntas y reclamaciones
Cualquier persona que desee recibir informacion mas detallada acerca de la Sociedad, o

que desee realizar alguna reclamacion acerca del funcionamiento de la misma, debe
ponerse en contacto con el departamento juridico, escribiendo a la direccién: The
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Compliance Officer, Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue
Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo.

3.4 Dividendos
Politica de dividendos

Se prevé que la Sociedad distribuya entre los titulares de Participaciones de distribucion
dividendos en efectivo en la divisa de la Clase de Participaciones correspondiente. Los
dividendos anuales de las Participaciones de distribucion se declaran por separado en la
junta general anual de Participes. Asimismo, el Consejo de administracion podra acordar
dividendos provisionales en relacion con las Participaciones de distribucion.

El Consejo de administracion podra decidir que los dividendos se reinviertan
automaticamente mediante la compra de mas Participaciones. No obstante, no se
distribuiran dividendos si su valor es inferior a 50 euros o un importe equivalente. Dicho
importe se reinvertira automaticamente.

Los dividendos que deban reinvertirse se abonaran a la Sociedad gestora, que reinvertira
el dinero en nombre de los Participes en Participaciones adicionales de la misma Clase.
Dichas Participaciones se emitiran en la fecha de pago al Valor liquidativo por
Participacion de la Clase correspondiente en forma no certificada. Los derechos
fraccionales a Participaciones nominativas se reconoceran hasta el segundo decimal.

Los dividendos correspondientes a Participaciones que permanezcan sin reclamar
durante cinco anos a partir de la fecha de declaracion del dividendo caducaran y se
reintegraran al Fondo correspondiente.

3.5 Fiscalidad

El resumen siguiente esta basado en el entendimiento que tiene el Consejo de
administracion de la legislacion y la préactica vigentes en la fecha del presente
documento, y se aplica a todos los Inversores que compren Participaciones en la
Sociedad a modo de inversion. No obstante, se recomienda a los Inversores que
consulten a sus asesores financieros u otros asesores profesionales acerca de las
posibles consecuencias fiscales o de otro tipo de la compra, posesion, transmision,
conversion y reembolso de Participaciones de la Sociedad o de cualquier otra operacion
con las mismas, de acuerdo con la legislacion de su pais de nacionalidad, residencia y
domicilio.

Fiscalidad de Luxemburgo
A) La Sociedad

La Sociedad no esta sujeta a ningun impuesto sobre la renta ni sobre las plusvalias en
Luxemburgo. El Unico impuesto al que esta sujeta la Sociedad en Luxemburgo es la
denominada "taxe d'abonnement”, cuyo tipo es del 0,05% anual sobre el Valor liquidativo
de cada Fondo al final del trimestre correspondiente y que se calcula y abona
trimestralmente. En el caso de cualquier Clase de Participaciones o Fondo que cuente
exclusivamente con Inversores institucionales (conforme al significado de dicho término
recogido en el articulo 174 de la Ley), el impuesto se gravara a un tipo del 0,01% anual.

Los ingresos por intereses y dividendos recibidos por la Sociedad pueden estar sujetos a
una retencidn no recuperable en los paises de origen. La Sociedad podra estar, ademas,
sujeta a impuestos sobre la plusvalia real o latente de sus activos en los paises de origen.

B) Los Participes

Normalmente, los Participes no estan sujetos a ningun impuesto sobre las plusvalias,
impuesto sobre la renta, retencion en origen, impuesto sobre donaciones o sucesiones,
impuesto sobre el patrimonio ni otros impuestos en Luxemburgo, excepto en el caso de
los Participes con domicilio, residencia o establecimiento permanente en Luxemburgo.

Los Participes deberan solicitar a sus asesores fiscales un andlisis mas exhaustivo de las
cuestiones fiscales que puedan afectarles por invertir en la Sociedad.
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Consideraciones en materia de fiscalidad europea para los residentes en la UE o
en determinados terceros paises o territorios dependientes o asociados

El 3 de junio de 2003, la Unién Europea ("UE") aprob¢ la Directiva 2003/48/CE del
Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pagos de
intereses (la "Directiva"). De conformidad con la Directiva, los Estados miembros de la UE
("Estados miembros") en cuyo territorio un agente pagador (segun se define en la
Directiva) abone intereses u otros rendimientos similares a una persona fisica residente
en otro Estado miembro a efectos fiscales deberan proporcionar a las autoridades
fiscales de ese otro Estado miembro informacion detallada sobre dichos pagos. Austria y
Luxemburgo tendran, durante un periodo transitorio, el derecho a no facilitar dicha
informacion, siempre y cuando apliquen en su lugar retenciones en origen sobre los
referidos pagos. Suiza, Monaco, Liechtenstein, Andorra, San Marino, las Islas del Canal,
la Isla de Man y los territorios asociados o dependientes del Caribe también han aplicado
medidas equivalentes a la comunicacion de informacion o, durante el periodo de
transicion mencionado con anterioridad, retenciones en origen.

La Ley luxemburguesa de 21 de junio de 2005 (la "Ley de 2005") puso en practica la
Directiva.

Los dividendos distribuidos por cualquiera de los Fondos de la Sociedad estaran sujetos
ala Directiva y a la Ley de 2005 si mas del 15% de los activos de dicho Fondo se
invierten en créditos (segun la definicion de dicho término recogida en la Ley de 2005).
Los importes obtenidos por los Participes con motivo del reembolso o la venta de
Participaciones en un Fondo estaran sujetos a la Directiva y a la Ley de 2005 si mas del
25% de los activos de dicho Fondo estan invertidos en créditos.

La retencién aplicable es del 35%.

De acuerdo con las disposiciones del parrafo inmediatamente siguiente, si un agente
pagador luxemburgués abona dividendos o el producto del reembolso directamente a un
Participe que sea una persona fisica residente a efectos fiscales en otro Estado miembro
0 en alguno de los territorios asociados o dependientes mencionados con anterioridad,
dicho pago estara sujeto a una retencion fiscal en origen al tipo arriba indicado.

El agente de pagos luxemburgués no retendra ningun impuesto en origen si la persona
fisica correspondiente (i) da instrucciones expresas al agente de pagos para que
comunigue informacién a las autoridades fiscales con arreglo a las disposiciones de la
Ley de 2005, o (i) presenta al agente de pagos un certificado de su Estado de residencia
a efectos fiscales, redactado por las autoridades competentes con arreglo al modelo
exigido por la Ley de 2005. En el domicilio social de la Sociedad se encuentra a
disposicion de los Participes informacion sobre como dar instrucciones al agente de
pagos luxemburgués de la Sociedad para que comunique informacion a las autoridades
fiscales de otros Estados miembros. Los Participes podran dar en cualquier momento
instrucciones al agente de pagos para que comunique dicha informacion.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de Participaciones si la
informacion proporcionada por el solicitante no cumple los requisitos de la Ley de 2005.

La Sociedad no proporciona asesoramiento fiscal ni juridico y no aceptara
responsabilidad alguna por las medidas tomadas por los Participes con arreglo a la
Directiva 0 a la Ley de 2005. Se recomienda a los Participes que necesiten mas
asesoramiento que se pongan en contacto con asesores profesionales independientes.

Fiscalidad del Reino Unido

A) La Sociedad

Los Consejeros tienen la intencion de gestionar los asuntos de la Sociedad de tal modo
que esta no adquiera la condicion de residente en el Reino Unido. En consecuencia, y
siempre que la Sociedad no mantenga una actividad en el Reino Unido a través de una
agencia o sucursal ubicada en dicho pais, la Sociedad no estara sujeta al impuesto sobre
la renta ni al impuesto de sociedades del Reino Unido.

B) Los Participes

Legislacion aplicable a los fondos extraterritoriales (offshore funds)

La Parte 8 de la Ley de fiscalidad de 2010 (internacional y otras disposiciones) y el
Instrumento Legislativo 2009/3001 (la “Normativa de fondos extraterritoriales”) disponen



Pagina 40

Schroder GAIA Folleto Informativo

que si un Inversor que es residente o reside normalmente en el Reino Unido a efectos
fiscales enajena una tenencia en una entidad extraterritorial calificada como “fondo
extraterritorial” y dicho fondo extraterritorial no cumple los requisitos para ser
considerado un Fondo sujeto al régimen de comunicacion de ingresos durante la
totalidad del periodo en el que el Inversor mantenga dichos intereses, cualquier ganancia
generada a favor del Inversor en la venta, reembolso u otra enajenacion de la misma
(incluida una enajenacion imputada con motivo de su fallecimiento) sera sometida a
imposicidon en el momento de dicha venta, reembolso u otra enajenacion como ingresos
(“ingresos de capital extraterritoriales”) y no como plusvalias. La Sociedad es un “fondo
extraterritorial” en lo que respecta a dichas disposiciones.

Todas las Clases de Participaciones de la Sociedad se gestionan con la intenciéon de que
cumplan los requisitos para ser consideradas Fondos sujetos al régimen de
comunicacion de ingresos a efectos fiscales y, por tanto, no se reclasificaran como
ingresos de capital las plusvalias o enajenaciones de Participaciones de la Sociedad en
virtud de las normas relativas a fondos extraterritoriales del Reino Unido. Se puede
solicitar una lista completa de las Clases de Participaciones sujetas al régimen de
comunicacion de ingresos a la Sociedad gestora. En el sitio de HMRC, www.hmrc.gov.
uk/collective/rep-funds.xls, se encuentra publicada una lista de los Fondos acogidos y
sus fechas de certificacion.

En virtud de las normas sobre fondos extraterritoriales, los Inversores en Fondos sujetos
al régimen de comunicacion de ingresos estaran sujetos a impuestos respecto a la parte
de los ingresos del Fondo suijeto al régimen de comunicacion de ingresos atribuible a su
participacion en el mismo en el periodo contable, independientemente de si los ingresos
se distribuyen o no. Los residentes del Reino Unido que posean Clases de
Participaciones de acumulacion deben tener en cuenta que se les exigira declarar y
pagar impuestos en relacion a los ingresos correspondientes a sus tenencias anualmente
a través de la declaracion de la renta, incluso si dichos ingresos no se distribuyen.

Para evitar dudas, las distribuciones que de conformidad con la seccion 3.4 anterior
hayan sido reinvertidas por el Gestor de inversiones en mas Participaciones se
consideraran como distribuidas a los Participes a efectos fiscales del Reino Unido vy, por
lo tanto, reinvertidas por los mismos. En consonancia, dichas distribuciones deberan
formar parte de los ingresos imponibles del Participe para el periodo en que se considere
que se ha recibido el dividendo.

Los ingresos declarables atribuibles a cada Participacion del Fondo se publicaran en un
plazo de 10 meses tras la finalizacién del periodo al que se refiere el informe en el
siguiente sitio web de Schroders: www.schroders.com/luxprof/fund-centre/income-
tables.

Es responsabilidad del Inversor proceder al célculo y la declaracion de sus respectivos
ingresos declarables a HMRC en base al nimero de Participaciones que posea al cierre
del periodo al que se refiere el informe. Ademas de los ingresos declarables atribuibles a
cada Participacion del Fondo, el informe incluira informacion sobre los importes
distribuidos por Participacion, asi como sobre las fechas de distribucion en relacion con
el periodo al que se refiere el informe. Aquellos Participes que tengan intereses
especiales podran solicitar su informe impreso, pero nos reservamos el derecho de
cobrar este servicio.

El Capitulo 3 de la Parte 6 de la Ley del impuesto de sociedades de 2009 dispone gue si
en cualquier momento del periodo contable una persona sujeta al impuesto de
sociedades del Reino Unido posee intereses en un fondo extraterritorial de conformidad
con lo dispuesto por la legislacion fiscal pertinente y existe algin momento durante ese
periodo en gue el fondo no supere la “prueba de cualificacion de inversiones”, la
participacion de tal persona sera considerada para dicho periodo contable como si se
tratara de derechos en virtud de una relacion de acreedor a los efectos del régimen de
relaciones prestatarias. Se considera que un fondo extraterritorial no supera la “prueba
de cualificacion de inversiones” en cualquier momento en que mas del 60% de sus
activos a su valor de mercado incluyan valores de deuda publica y privada o depdsitos
de efectivo o ciertos contratos de derivados o tenencias en otros organismos de
inversion colectiva que en cualgquier momento del periodo contable correspondiente no
superen ellos mismos la “prueba de cualificacion de inversiones”. Las Participaciones
constituiran intereses en un fondo extraterritorial y, en base a las politicas de inversion de
la Sociedad, la Sociedad podria no superar la “prueba de cualificacion de inversiones”.
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Transferencia de los activos al extranjero

Las personas gque normalmente residan en el Reino Unido a efectos fiscales deben tener
en cuenta el Capitulo 2 de la Parte 13 de la Ley del impuesto sobre la renta de 2007, en
virtud de la cual pueden tener que pagar impuestos sobre la renta por los ingresos no
distribuidos de la Sociedad.

Legislacion relativa a Sociedades controladas extranjeras

Las sociedades residentes en el Reino Unido a efectos fiscales deben tener en cuenta el
hecho de que la legislacion relativa a “sociedades controladas extranjeras” contenida en
el Capitulo IV de la Parte XVII de la Ley de impuestos podria aplicarse a cualquier
sociedad residente en el Reino Unido que se considere que posee, ya sea por si misma
o junto con las personas asociadas a ella a efectos fiscales, intereses por valor del 25% o
mas de cualesquiera beneficios imponibles de la Sociedad originados en un periodo
contable, si en ese momento la Sociedad esta controlada (segun la definicion de control
en la Seccion 755D de la Ley de impuestos) por personas (ya sean juridicas o fisicas)
residentes en el Reino Unido a efectos fiscales o por dos personas conjuntas de las
cuales una sea residente en el Reino Unido a efectos fiscales y posea al menos el 40%
de los intereses, derechos y poderes por los que tales personas controlan la Sociedad y
la otra posea al menos el 40% y no mas del 55% de dichos intereses, derechos y
poderes. Los “beneficios imponibles” de la Sociedad no incluyen las plusvalias. Dichas
disposiciones podrian tener como efecto que tales sociedades estuvieran sujetas al
impuesto de sociedades del Reino Unido respecto a los ingresos no distribuidos de la
Sociedad.

Sociedades cerradas no residentes

Las personas residentes o que normalmente residan en el Reino Unido a efectos fiscales
(y quienes, en el caso de las personas fisicas, estén domiciliadas en el Reino Unido a
tales efectos) deben tener en cuenta las disposiciones de la Seccién 13 de la Ley de
fiscalidad de las ganancias imponibles de 1992 (la “Seccion 13”). La Seccion 13 puede
ser muy importante para cualquier persona que posea intereses en la Sociedad como
“socio” a efectos fiscales del Reino Unido (lo cual incluye a un participe) en un momento
en que se produzcan devengos de ganancias de la Sociedad (como en la enajenacion de
sus inversiones) que constituyan ganancias imponibles o ingresos de capital
extraterritoriales si, al mismo tiempo, la Sociedad esta controlada de tal manera y por un
numero de personas lo suficientemente reducido como para gue la misma sea
considerada un organismo corporativo que habria sido, en caso de que hubiera sido
residente en el Reino Unido a efectos fiscales, una sociedad “cerrada” a tales efectos.
Las disposiciones de la Seccion 13 darian como resultado que cualquier persona que
sea un Participe y se encuentre en las circunstancias anteriormente descritas sea tratada
a efectos fiscales del Reino Unido como si una parte de cualquier ganancia imponible o
ingresos de capital extraterritoriales devengados a la Sociedad hubiera sido devengada
directamente a tal persona en una proporcion equivalente a las ganancias
correspondientes a dicha persona en base a los intereses que la misma posea en la
Sociedad. No obstante, dicha persona no incurrira en responsabilidad en virtud de la
Seccion 13 con respecto a aquellas ganancias imponibles o ingresos de capital
extraterritoriales devengados a la Sociedad si la totalidad de la parte proporcional de las
ganancias que podria atribuirse a dicha persona o a cualesquiera personas relacionadas
con la misma a efectos fiscales del Reino Unido no supera una décima parte de las
ganancias.

Impuestos transmisorios

Las transmisiones de Participaciones no estaran sujetas al impuesto transmisorio del
Reino Unido a menos que el instrumento de transmision se ejecute en el Reino Unido,
supuesto en el que la transmision estaria sujeta al impuesto transmisorio ad valorem del
Reino Unido a un tipo del 0,5% de la cantidad pagada redondeada al alza hasta el
siguiente mdltiplo de 5 GBP. No se pagara impuesto transmisorio de reserva del Reino
Unido sobre la transmision de Participaciones, o sobre los acuerdos de transmision de
Participaciones.

Distribuciones
Las distribuciones abonadas en cualquier momento de un periodo contable por Fondos

cuya cartera esté compuesta, en un porcentaje superior al 60%, por activos que generen
intereses o tengan una forma econémicamente similar seran tratadas como pagos de
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intereses anuales para los Inversores que sean personas fisicas residentes en el Reino
Unido. Las distribuciones estan sujetas a impuestos a los tipos aplicables a los intereses
(actualmente el 10%, el 20%, el 40% y el 45%).

Las distribuciones abonadas en cualquier momento de un periodo contable por Fondos
cuya cartera esté compuesta en un porcentaje no superior al 60% por activos que
generen intereses seran tratadas como dividendos extranjeros que conllevan un crédito
fiscal por dividendos no pagadero para los Inversores que sean personas fisicas
residentes en el Reino Unido. El dividendo esta sujeto a impuestos a los tipos aplicables
a los dividendos (actualmente el 10%, el 32,5% y el 37,5%) y el crédito fiscal servira para
satisfacer, en su totalidad o en parte, las obligaciones fiscales en el Reino Unido del
Inversor. Los Inversores que deban pagar el impuesto sobre la renta al tipo basico no
tendran otras obligaciones fiscales. Los contribuyentes situados en las bandas
contributivas mas altas tendran que pagar un importe adicional de impuestos sobre la
renta. Quienes no estén obligados a pagar impuestos no podran reclamar los créditos
fiscales generados por las distribuciones de dividendos.

Compensacion

LLa Sociedad aplica un sistema de compensacion total de ingresos. La compensacion se
aplica a aquellas Participaciones adquiridas durante un Periodo de distribucion. El
importe de los ingresos, calculados a diario e incluidos en el precio de adquisicion de
todas las Participaciones adquiridas a mitad de un Periodo de distribucion, se reembolsa
a los titulares de dichas Participaciones en una primera distribucion en concepto de
rendimiento del capital.

Al ser capital, no esta sujeto al impuesto sobre la renta y deberia excluirse del célculo de
los ingresos declarables incluido en la declaracion de la renta de un Participe del Reino
Unido. El elemento de ingresos diarios de todas las Participaciones se registra en una
base de datos y podra obtenerse, previa solicitud, en el domicilio social de la Sociedad o
por Internet en la direccion: www.schroders.com/equalisation.

El objetivo de la compensacion es eximir a los nuevos Inversores del Fondo de la
obligacion de tributar por los ingresos ya devengados en las Participaciones que
adquieran. La compensacion no afectara a aquellos Participes que posean
Participaciones durante todo el Periodo de distribucion.

Ley estadounidense de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras de 2010
(FATCA)

La ley FATCA fue aprobada el 18 de marzo de 2010 como parte de la Ley de incentivos
por contratacion para restaurar el empleo (Hiring Incentive to Restore Employment Act —
HIRE). Incluye disposiciones que obligan a la Sociedad como Entidad financiera
extranjera (“FFI”) a ofrecer de forma directa al Servicio de rentas internas (“IRS”)
determinada informacién sobre participaciones en poder de contribuyentes
estadounidenses u otras entidades extranjeras sujetas a FATCA y recopilar datos
adicionales de identificacion a tal fin. Las entidades financieras que no suscriban un
acuerdo con el IRS ni se acojan al régimen de FATCA podran estar sujetas a una
retencion fiscal del 30% sobre cualquier pago con origen estadounidense como asf
también el producto bruto derivado de la venta de valores que generen ingresos
estadounidenses a favor de la Sociedad.

Con el objeto de cumplir con las obligaciones establecidas en la ley FATCA, a partir del 1
de julio de 2014 la Sociedad podra estar obligada a recopilar determinada informacion de
sus Inversores a fin de determinar la situacion fiscal de personas que tributan en los EE.
UU. Si el Inversor es una persona estadounidense especificada, una entidad extranjera
de propiedad estadounidense, una FFl no participante o no provee la documentacion
requerida, la Sociedad debera presentar informacién sobre tales Inversores a la autoridad
fiscal de Luxemburgo, de conformidad con la legislacion y las normativas aplicables,
quien a su vez informara de esta situacion al IRS. Siempre que la Sociedad actie de
conformidad con tales disposiciones, no estara sujeta a la retencion fiscal segun lo
establecido por FATCA.

Los Participes e intermediarios deberan tener en cuenta que es la politica ya existente de
la Sociedad no ofrecer ni vender Participaciones por cuenta de Personas
estadounidenses, quedando prohibida la posterior transferencia de Participaciones a
Personas estadounidenses. Si hubiera Participaciones registradas a nombre de una
Persona estadounidense, la Sociedad podra a su entera discrecion proceder al
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reembolso forzoso de tales Participaciones. Asimismo, los Participes deberan tener en
cuenta que conforme a la legislacion FATCA, la definicion de persona estadounidense
especificada incluira un abanico mas amplio de inversores que la actual definicion de
Persona estadounidense.

3.6 Juntas e informes
Juntas

En principio, la junta general anual de Participes de la Sociedad se celebra en
Luxemburgo el Ultimo martes de febrero de cada afno a las 10:00 horas o, si dicho dia no
es un Dia habil, el inmediatamente posterior que resulte habil. La convocatoria de todas
las juntas generales anuales de Participes se enviara por correo a los Participes inscritos
en el libro de registro con una antelacion minima de 8 dias con respecto a la fecha de
celebracion de la junta. Las convocatorias se publicaran también en el Mémorial y en uno
0 varios periddicos de Luxemburgo (si fuera requisito legal), asi como en otros periddicos
que determine el Consejo de administracion. Dichas convocatorias incluiran el orden del
dia y especificaran el lugar de celebracion de la junta. Los requisitos legales relativos a la
convocatoria, al quérum y a las votaciones en todas las juntas generales o especificas de
un Fondo o Clase de Participaciones se recogen en los Estatutos. Las juntas de
Participes de un Fondo o una Clase de Participaciones en concreto decidiran acerca de
asuntos relacionados Unicamente con ese Fondo o esa Clase de Participaciones.

La convocatoria de una junta general de Participes podra establecer que los requisitos de
quérum y mayoria aplicables a la junta general en cuestion se determinen en relacion con
las Participaciones emitidas y en circulacion en una fecha y hora concretas con
anterioridad a la junta general (la “Fecha de registro”). El derecho del Participe a tomar
parte en una junta general de Participes y a ejercer el derecho de voto inherente a sus
Participaciones vendra determinado por las Participaciones de que disponga en la Fecha
de registro.

Informes

El ejercicio contable de la Sociedad finaliza el 30 de septiembre de cada afno. Los
Participes podran obtener, previa solicitud, una version abreviada del informe anual
auditado de la Sociedad con anterioridad a la celebracion de la junta general anual de
Participes. Esta version abreviada incluye el informe del Consejo de administracion, un
balance de los Fondos e informacién estadistica, una cuenta de pérdidas y ganancias y
un estado de variacion patrimonial de los Fondos, asi como la memoria de las cuentas y
el informe de los Auditores independientes. Asimismo, se elaboraran un informe
semestral no auditado y la version completa del informe anual auditado. Dichos informes
forman parte del presente Folleto. Podran obtenerse ejemplares de los informes anuales
y semestrales en el sitio web www.schroders.lu http://www.schroders.luy de forma
gratuita en el domicilio social de la Sociedad.

3.7 Informacion sobre las Participaciones
Derechos del Participe

(A) Las Participaciones emitidas por la Sociedad pueden transmitirse libremente y dan
derecho a participar de forma proporcional en los beneficios, y en el caso de las
Participaciones de distribucion, en los dividendos pagaderos a la Clase en cuestion,
asf como en el patrimonio neto de esa Clase de Participaciones en caso de
liquidacion. Las Participaciones no conllevan derechos de tanteo ni de suscripcion
preferente.

(B) Votaciones:

En las juntas generales, cada Participe tiene derecho a un voto por cada
Participacion completa de la que es titular.

En las juntas celebradas por separado de un Fondo o una Clase de Participaciones,
los Participes de ese Fondo o Clase tendran derecho a un voto por cada
Participacion completa de la que sean titulares en ese Fondo o Clase.

En caso de titularidad conjunta, solo podra votar el Participe cuyo nombre figure en
primer lugar.
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(C) Reembolso obligatorio:

El Consejo de administracion podra imponer restricciones sobre cualquiera de las
Participaciones o flexibilizar dichas restricciones, v, si fuese necesario, podra exigir
el reembolso de Participaciones para garantizar que estas no sean adquiridas ni
sean propiedad de ninguna persona, o0 en su nombre, cuando esto suponga un
incumplimiento de la legislacion o las disposiciones de cualquier pais, gobierno o
autoridad reguladora, o pueda tener consecuencias fiscales adversas u otras
consecuencias pecuniarias para la Sociedad, incluido el deber de registrarlas de
acuerdo con la legislacion y los reglamentos de cualquier pais o autoridad. A este
respecto, el Consejo de administracion podra exigir a un Participe que proporcione
la informacion que considere necesaria para determinar si el Participe es el titular
econdmico de las Participaciones que posee.

Si, en cualquier momento, llega al conocimiento del Consejo de administracion que
el titular econdémico de determinadas Participaciones es una Persona
estadounidense, la Sociedad tendra derecho a reembolsar de forma obligatoria
dichas Participaciones.

Transmisiones

Las Participaciones nominativas podran transmitirse mediante entrega a la Sociedad
gestora de un impreso de transmision de Participaciones con el formato adecuado y
debidamente firmado.

Derechos en caso de disolucion

La Sociedad se ha constituido por un periodo de tiempo indefinido. No obstante, la
Sociedad podra ser liquidada en cualquier momento mediante acuerdo aprobado por
una junta general extraordinaria de Participes, en la que se nombraran uno o varios
liquidadores y se definiran las facultades de los mismos. La liquidacion se llevara a cabo
de conformidad con las disposiciones de la legislacion luxemburguesa. Los liquidadores
distribuiran el resultado neto de la liquidacion que corresponda a cada Fondo entre los
Participes del Fondo en cuestidon en proporcion al valor de su cartera de Participaciones.

En el caso de que el Patrimonio neto de todas las Clases de Participaciones de un
Fondo sea inferior a 50.000.000 euros o su contravalor en otra divisa, o si cualquier
situacion econémica o politica lo justifica o es necesario en interés de los Participes del
Fondo en cuestion, el Consejo de administracion podra acordar el reembolso de todas
las Participaciones de ese Fondo o su liquidacion. En ese caso, se informara a los
Participes mediante una notificacion de reembolso o de liquidacion publicada (o
comunicada, segun sea el caso) por la Sociedad de acuerdo con las leyes y reglamentos
aplicables en Luxemburgo antes del reembolso obligatorio y se les abonara una cantidad
basada en el Valor liquidativo de las Participaciones de la Clase pertinente que posean en
la fecha del reembolso.

En las mismas circunstancias descritas anteriormente, el Consejo de administracion
podra acordar también la reorganizacion de cualquier Fondo dividiéndolo en dos o mas
Fondos independientes de la Sociedad o de otro OICVM. Dicha decisién se publicara o
notificara como se ha especificado anteriormente y, ademas, la publicacion o notificacion
contendra informacion relativa a los dos o0 mas Fondos independientes resultantes de la
reorganizacion. Dicha publicacion o notificacion se realizara como minimo un mes antes
de la fecha en que la reorganizacion sea efectiva, a fin de permitir a los Participes solicitar
el reembolso o conversion de sus Participaciones antes de dicha fecha.

La fusion de un Fondo con otro Fondo de la Sociedad o con otro OICVM (sujeta 0 no a
las leyes de Luxemburgo) o la fusién de la Sociedad con otro OICVM segun la definicion
de la Ley (o con un fondo de este) sera decision del Consejo de administracion, salvo
que este decida someter la decision referente a la fusion a una junta general de
Participes del Fondo en cuestion. En este Ultimo caso, no se requiere quérum para la
junta general y el acuerdo de fusidn se aprobara por mayoria simple de los votos
emitidos. La fusion se llevara a cabo de conformidad con las disposiciones de la Ley.

El producto de cualquier liquidacion que permanezca sin reclamar por parte de los
Participes al cierre de la liquidacion de un Fondo se depositara en una cuenta fiduciaria
de la “Caisse de Consignation”. Se podra perder el derecho a las cantidades de esa
cuenta no reclamadas dentro del periodo fijado por la legislacion, de acuerdo con las
disposiciones de la legislacion luxemburguesa.
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Anexo |

El Consejo de administracion ha aprobado los siguientes limites con relacion a la
inversion de los activos de la Sociedad y a sus actividades. El Consejo de administracion
podra modificar estos limites y politicas a su entera discrecion si considera que esto
redunda en interés de la Sociedad, en cuyo caso se actualizara el Folleto para reflejar
dichas modificaciones.

A los efectos del presente apartado, cada uno de los Fondos de los que consta la
Sociedad sera considerado como un OICVM independiente.

(A) La Sociedad invertira en:

(1) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o
negociados en un Mercado regulado; y/o

(2)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro
mercado de un Estado miembro de la UE, que esté regulado, desarrolle su
actividad de manera regular y esté reconocido y abierto al publico; y/o

(8) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en una bolsa de valores de un Estado no miembro de la UE,
que esté regulado, desarrolle su actividad de manera regular y esté
reconocido y abierto al publico; y/o

(4)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emision,
siempre que
() las condiciones de emision incluyan el compromiso de solicitar la
admision a cotizacién oficial en una bolsa de valores u otro Mercado
regulado que desarrolle su actividad de manera regular y esté
reconocido y abierto al publico, y

(I dicha admision esté garantizada en el periodo de un afo a partir de la
emision; y/o
(5) acciones de OICVM y/o de otros OIC, independientemente de que estén o no
situados en un Estado miembro de la UE, a condiciéon de que:

() esos otros OIC hayan sido autorizados conforme a leyes que
establezcan que estan sujetos a una supervision que la CSSF considere
equivalente a la prevista en el Derecho comunitario, y que la cooperacion
entre las autoridades esté suficientemente garantizada;

(1) el nivel de proteccion para los Participes de esos otros OIC sea
equivalente al establecido para los Participes de un OICVM vy, en
particular, que las normas sobre segregacion de activos,
endeudamiento, préstamos y ventas descubiertas de valores mobiliarios
e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a los requisitos
de la Directiva sobre OICVM;

(I la actividad de esos otros OIC sea objeto de informes semestrales y
anuales que permitan valorar su activo y su pasivo, sus resultados y sus
operaciones durante el periodo del informe;

(IV)  como maximo un total del 10% del patrimonio del OICVM o de los otros
OIC que se prevea adquirir pueda invertirse, conforme a sus
documentos constituyentes, en acciones de otros OICVM u otros OIC; y/
o

(6) depdsitos en entidades de crédito que sean reembolsables a peticion del
inversor o que puedan retirarse, con un vencimiento no superior a 12 meses,
siempre que dicha entidad de crédito tenga su domicilio social en un Estado
miembro de la UE o, si el domicilio social de la entidad de crédito se
encuentra fuera de la UE, siempre que esté sujeta a unas normas
prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las establecidas en el
Derecho comunitario; y/o

(7)  instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos equivalentes
liquidados en efectivo, negociados en un Mercado regulado y/o instrumentos
financieros derivados negociados en mercados extrabursatiles, a condicion de
que:

() los activos subyacentes sean valores citados en el presente apartado
1(A), indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en
que los Fondos puedan invertir de conformidad con su objetivo de
inversion;



Pagina 46

Schroder GAIA Folleto Informativo

B

(I} las contrapartes de las operaciones con derivados extrabursatiles (OTC)
sean entidades sujetas a supervision prudencial y pertenezcan a las
categorias aprobadas por la CSSF;

(1) los derivados extrabursatiles (OTC) estén sujetos a una valoracion fiable y
verificable con una periodicidad diaria y puedan ser vendidos, liquidados
o cerrados mediante una operacion de compensacion en cualquier
momento a su valor razonable, a iniciativa de la Sociedad;

y/0

instrumentos del mercado monetario no negociados en un Mercado regulado,
si la emision o la entidad emisora de esos instrumentos esta a su vez regulada
con el fin de proteger a los Inversores y los ahorros, y siempre y cuando
dichos instrumentos:

() hayan sido emitidos o estén garantizados por una autoridad estatal,
regional o local o por un banco central de un Estado miembro de la UE,
el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de
Inversiones, un Estado no miembro de la UE o, en el caso de un Estado
federal, por uno de los miembros que constituyan la federacién, o por un
organismo publico internacional al que pertenezcan uno o varios Estados
miembros de la UE; o bien

(I hayan sido emitidos por un organismo alguno de cuyos valores se
negocie en Mercados regulados; o bien

(I hayan sido emitidos o estén garantizados por una entidad sujeta a
supervision prudencial, de conformidad con los criterios definidos por el
Derecho comunitario, o por una entidad sujeta a unas normas
prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las establecidas en el
Derecho comunitario; o bien

(IV) hayan sido emitidos por otras entidades pertenecientes a categorias
aprobadas por la CSSF, siempre y cuando las inversiones en dichos
instrumentos estén sujetas a una proteccion del inversor equivalente a la
establecida en los apartados primero, segundo y tercero, y a condicion
de que el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan
como minimo a 10.000.000 EUR y que presente y publique sus cuentas
anuales de acuerdo con la cuarta Directiva 78/660/CEE; sea una entidad
que, dentro de un grupo de sociedades que incluya una o varias
sociedades cotizadas; se dedique a la financiacion del grupo; o sea una
entidad que se dedique a la financiacion de instrumentos de titulizacion
que se beneficie de una linea de liquidez bancaria.

Asimismo, la Sociedad podra invertir un maximo del 10% del Valor liquidativo
de cualquier Fondo en valores mobiliarios o instrumentos del mercado
monetario distintos de los mencionados en los apartados (A)(1) a (A)(4) y (A)(8)
anteriores.

Todos los Fondos podran tener en cartera activos liquidos auxiliares. Los activos
liquidos utilizados para respaldar la exposicion a instrumentos financieros derivados
no se consideran activos liquidos auxiliares.

M

Cada uno de los Fondos invertira como maximo el 10% de su Valor liquidativo
en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por una
misma entidad emisora (tomando como una entidad, en el caso de notas
ligadas al crédito, tanto al emisor de las notas ligadas al crédito como al
emisor de los valores subyacentes). Un Fondo no podré invertir mas del 20%
de su patrimonio neto en depdsitos realizados con una misma entidad. La
exposicion a una contraparte de un Fondo en una operacion de derivados
OTC no podra superar el 10% de su patrimonio neto cuando la contraparte
sea una entidad de crédito mencionada en el apartado 1(A)(6) anterior, o el
5% de su patrimonio neto en otros casos.



Si alguno de los Fondos ha
invertido, con arreglo al
principio de diversificacion de
riesgos, en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado
monetario emitidos o
garantizados por un Estado
miembro de la UE, por sus
autoridades locales o por un
Estado apto, o por organismos
publicos internacionales de los
que sean miembros uno o mas
Estados miembros de la UE, la
Sociedad podra invertir el 100%
del Valor liquidativo de
cualquier Fondo en dichos
valores, si bien la cartera de
dicho Fondo debera
comprender valores de al
menos seis emisiones
diferentes y el valor de los
valores de cualquiera de esas
emisiones no podra superar el
30% del Valor liquidativo del
Fondo.
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Asimismo, si cualquiera de los Fondos es titular de inversiones en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de cualquier organismo
emisor que individualmente superen el 5% del Valor liquidativo de dicho
Fondo, el valor total de todas esas inversiones no podra superar el 40% del
Valor liquidativo del mismo.

Este limite no es aplicable a depdsitos y operaciones con derivados
extrabursatiles (OTC) realizados con entidades financieras sujetas a
supervision prudencial.

No obstante los limites individuales establecidos en el apartado (C)(1), un
Fondo no podra combinar:

— inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario
emitidos por,

—  depdsitos realizados con, y/o

—  exposiciones derivadas de operaciones con derivados extrabursatiles
(OTC,) realizados con

una misma entidad que supere el 20% de su patrimonio neto.

El limite del 10% establecido en el apartado (C)(1) anterior sera del 35% en el
caso de valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que hayan
sido emitidos o estén garantizados por un Estado miembro de la UE o sus
autoridades locales o por un Estado apto u organismos publicos
internacionales de los que sean miembros uno o mas Estados miembros de la
UE.

El limite del 10% establecido en el apartado (C)(1) se incrementaré hasta el
25% en el caso de valores de deuda emitidos por entidades de crédito que
tengan su domicilio social en un Estado miembro de la UE y que estén sujetas
por ley a supervision publica especial con el fin de proteger a los titulares de
dichos valores de deuda, siempre que el importe resultante de la emision de
esos valores de deuda se invierta, con arreglo a las disposiciones legales
aplicables, en activos que sean suficientes para cubrir el pasivo generado por
esos valores de deuda durante toda la vigencia de los mismos y que se
asignen para el reembolso preferente del capital y los intereses devengados
en caso de incumplimiento del emisor.

Si un Fondo invierte méas del 5% de su patrimonio en los valores de deuda
mencionados en el apartado anterior emitidos por un mismo emisor, el valor
total de esas inversiones no podra superar el 80% del valor de los activos de
ese Fondo.

Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario a los que se
hace referencia en los apartados (C)(3) y (C)(4) no se incluyen en el célculo del
limite del 40% al que se hace referencia en el apartado (C)(2).

Los limites establecidos en los apartados (C)(1), (C)(2), (C)@) y (C)(4) anteriores
no pueden sumarse, por lo que el valor de las inversiones en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo
organismo y en depodsitos o en instrumentos financieros derivados con un
mismo organismo Yy efectuadas de conformidad con los apartados (C)(1), (C)
@), (©)@Q) y (C)4) no podra superar en ningun caso el 35% del Valor liquidativo
de cada Fondo.

Las sociedades que formen parte del mismo grupo a efectos de las cuentas

consolidadas, segun la definicion de este término de acuerdo con la Directiva
o de conformidad con normas contables internacionalmente reconocidas, se
consideraran una misma entidad a efectos del célculo de los limites incluidos
en el presente apartado (C).

Un Fondo podra invertir en total hasta el 20% de su patrimonio neto en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario del mismo grupo.

Sin perjuicio de los limites establecidos en el apartado (D), los limites fijados en
el presente apartado (C) ascenderan al 20% para las inversiones en
participaciones y/o bonos emitidos por el mismo organismo cuando el objetivo
de la politica de inversién de un Fondo sea replicar la composicion de un
determinado indice de acciones o bonos reconocido por la CSSF, siempre y
cuando

— la composicion del indice esté suficientemente diversificada,
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— el indice constituya un indice de referencia adecuado para el mercado al
que se refiera,

— el indice se publique de una forma apropiada.

El limite establecido en el subapartado anterior se incrementara hasta el 35%
cuando esté justificado por condiciones excepcionales del mercado, en
particular en Mercados regulados donde determinados valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario son altamente dominantes, si bien la
inversion maxima en un mismo emisor no podra superar el 35%.

Supeditado al debido cumplimiento del principio de diversificacion de riesgos,
ningun Fondo estara obligado a cumplir los limites fijados en este apartado (C)
durante los 6 meses siguientes a la fecha de su autorizacion.

M

La Sociedad no podra adquirir normalmente participaciones que otorguen
derechos de voto que pudieran permitirle ejercer una influencia significativa en
la gestion del organismo emisor.

Cada uno de los Fondos no podra adquirir méas de (a) el 10% de las
participaciones sin derecho a voto de un mismo organismo emisor, (b) el 10%
del valor de los valores de deuda de un mismo organismo emisor, (c) el 10%
de los instrumentos del mercado monetario de un mismo organismo emisor,
y/0 (d) el 25% de las participaciones de un mismo OICVM u otro OIC. Sin
embargo, los limites establecidos en los apartados (b), (c) y (d) anteriores
podran no tenerse en cuenta en el momento de la adquisicion, si en ese
momento no es posible calcular el importe bruto de los valores de deuda o de
los instrumentos del mercado monetario o el importe neto de los valores en
circulacion.

Los limites fijados en los apartados (D)(1) y (2) anteriores no se aplicaran a:

M
@

®)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la UE o sus autoridades locales;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por cualquier otro Estado apto;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por
organismos publicos internacionales de los que sean miembros uno 0 mas
Estados miembros de la UE; ni a

participaciones del capital de una sociedad constituida en un Estado no
miembro de la UE que invierta sus activos fundamentalmente en los valores
de organismos emisores con domicilio social en ese Estado cuando, de
conformidad con la legislacion del mismo, dicha participacion represente la
Unica manera en que los activos del Fondo pueden invertirse en los valores de
los organismos emisores de ese Estado; y siempre y cuando dicha sociedad
cumpla en su politica de inversion los limites establecidos en los Articulos 43,
46y 48 (1) y (2) de la Ley.

Ningun Fondo podrd invertir mas del 10% de su patrimonio neto en participaciones
de OICVM u otros OIC. Ademas, se aplicaran los limites siguientes:

M

Cuando un Fondo pueda invertir mas del 10% de su patrimonio neto en
acciones de OICVM y/u OIC, dicho Fondo no podra invertir mas del 20% de
su patrimonio neto en participaciones de un mismo OICVM u otro OIC.

Ningun Fondo podra invertir en conjunto mas del 30% de su patrimonio neto
en participaciones de OICVM u otros OIC.

Cuando un Fondo invierta en participaciones de otros OICVM y/u otros OIC
vinculados a la Sociedad por gestion o control comun, o por una participacion
directa o indirecta superior al 10% del capital o de los derechos de voto, o
gestionados por una entidad gestora vinculada a la Sociedad gestora, no se
podran cobrar comisiones de suscripcion ni reembolso a la Sociedad por su
inversion en las participaciones de esos otros OICVM y/u OIC.

Respecto a las inversiones de un Fondo en OICVM y otros OIC vinculados a la
Sociedad segun lo descrito en el apartado anterior, la comision de gestion
total (excluida cualquier comision de rentabilidad, en su caso) cobrada a dicho
Fondo y a cada uno de los OICVM u otros OIC considerados no podra
exceder el 3,75% de los respectivos activos gestionados. La Sociedad incluira
en su informe anual una mencion de las comisiones de gestion totales
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cobradas al Fondo pertinente y al OICVM u otros OIC en los que dicho Fondo
haya invertido durante el periodo considerado.

(8) La Sociedad podra adquirir como maximo el 25% de las acciones de un
mismo OICVM y/u otro OIC. Este limite podra no ser tenido en cuenta en el
momento de la adquisicion si en ese momento no es posible calcular el
importe bruto de las participaciones en circulacion. En caso de un OICVM u
otro OIC con varios subfondos, este limite es aplicable por referencia a todas
las participaciones emitidas por el OICVM/OIC en cuestion, sumando todos
los subfondos.

(4)  No es preciso tener en cuenta las inversiones subyacentes en cartera de los
OICVM u otros OIC en los que inviertan los Fondos a los efectos de los limites
de inversion establecidos en el apartado 1(C) anterior.

Un Fondo (el “Fondo comprador”) podra suscribir, adquirir y/o detentar valores que
vaya a emitir o que haya emitido uno o mas Fondos (cada uno de ellos, un “Fondo
objetivo”) sin que la Sociedad esté sujeta a las disposiciones de la Ley de 10 de
agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles, en su version modificada, relativas a
la suscripcion, la adquisicion y/o la tenencia por parte de una sociedad de sus
propias participaciones, siempre y cuando:

(1)  elllos Fondo/s objetivo no invierta/n a su vez en el Fondo comprador invertido
en dicho/s Fondo/s objetivo; y

(2) no se invierta mas del 10% de los activos del/de los Fondo/s objetivo cuya
adquisicion se contempla en participaciones de otros Fondos objetivo; y

(8) los derechos de voto, si los hubiere, de las Participaciones del/de los Fondo/s
objetivo estén suspendidos mientras estén en posesion del Fondo comprador
en cuestion y sin perjuicio del correcto tratamiento en las cuentas y los
informes periédicos; y

(4)  en todo caso, mientras dichos valores pertenezcan al Fondo comprador, su
valor no se tendra en cuenta a la hora de calcular el patrimonio neto de la
Sociedad con el fin de comprobar el limite minimo del mismo que exige la Ley;
Yy

(5) no exista duplicacion de las comisiones de gestion/suscripcion o reembolso
entre las aplicables por el Fondo comprador que haya invertido en el/los
Fondo/s objetivo y las de dicho/s Fondo/s objetivo.

La Sociedad no invertira en metales preciosos ni en materias primas, ni en
certificados que los representen. Esto no impedira a la Sociedad adquirir exposicion
a metales preciosos o0 materias primas invirtiendo en instrumentos financieros
respaldados por los mismos o en instrumentos financieros cuya rentabilidad esté
vinculada a materias primas.

La Sociedad no compraré ni vendera bienes inmuebles ni ninguna opcién, derecho
o interés en los mismos, si bien la Sociedad podra invertir en valores garantizados
por bienes inmuebles o intereses en los mismos o emitidos por sociedades que
inviertan en bienes inmuebles o intereses en los mismos.

La Sociedad no podra realizar ventas descubiertas de valores mobiliarios,
instrumentos del mercado monetario ni otros instrumentos financieros a los que se
hace referencia en los apartados 1(A)(5), (7) y (8).

La Sociedad no podra pedir préstamos por cuenta de ningun Fondo, excepto
cantidades que no superen en total el 10% del Patrimonio neto del mismo, y solo
podra hacerlo como medida temporal. A los efectos de este limite, los préstamos
cruzados (“back-to back”) no se consideran préstamos.

La Sociedad no hipotecara, pignorara, empefara ni gravara de otro modo como
garantia de un endeudamiento ningun valor en representacion de ningun Fondo,
excepto si fuese necesario en relacion con los préstamos mencionados en el
apartado (D) anterior y, en ese caso, dicha hipoteca, pignoracion o empefo no
podréa superar el 10% del Patrimonio neto de cada Fondo. El depdsito de valores u
otros activos en una cuenta separada en relacion con transacciones de swaps,
opciones, contratos de divisas a plazo o futuros no se considerara una hipoteca,
pignoracion o empeno a los efectos del presente apartado.

LLa Sociedad no colocara ni subcolocara valores de otros emisores.
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(G) La Sociedad cumplira, en cada Fondo, los limites adicionales impuestos por las
autoridades reguladoras de cualquier pais en el que se comercialicen las
Participaciones.

Tal y como se especifica en el apartado 1(A)(7) anterior, la Sociedad podra invertir en
instrumentos financieros derivados en el ambito de cada uno de sus Fondos, incluidos, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, los que se indican con mas detalle a
continuacion.

LLa Sociedad verificara que la exposicion global de cada Fondo a instrumentos financieros
derivados no supere el patrimonio neto total de ese Fondo. Por lo tanto, la exposicion
global del Fondo al riesgo no superara el 200% de su patrimonio neto total. Ademas,
dicha exposicion global al riesgo no se podra incrementar mas de un 10% mediante
empréstitos temporales (mencionados en el apartado 2(D) anterior), de modo que en
ningun caso superara el 210% del patrimonio neto total de un Fondo.

La exposicion global a instrumentos financieros derivados se calcula teniendo en cuenta
el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, la evolucion previsible
del mercado y el plazo disponible para liquidar las posiciones. Esto también es aplicable
a los subapartados siguientes.

Cada Fondo podra invertir, en el marco de su politica de inversion y respetando los
limites establecidos en los apartados 1(A)(7) y 1(C)(5), en instrumentos financieros
derivados, siempre y cuando la exposicion a los activos subyacentes no supere en
conjunto los limites de inversién establecidos en los apartados 1(C)(1) a (6). Cuando un
Fondo invierta en instrumentos financieros derivados basados en indices, no se deberan
sumar estas inversiones a los limites establecidos en el apartado 1(C). Cuando un valor
mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorpore un instrumento financiero
derivado, este Ultimo debera tenerse en cuenta para el cumplimiento de estos limites.
Cuando un Fondo invierta en indices diversificados dentro de los limites establecidos en
el apartado 1(A)(7), la exposicion a indices individuales respetara los limites establecidos
en el apartado 1(C)(6). Cuando un Fondo invierta en indices aptos no diversificados, la
exposicion a los indices individuales respetara los criterios de ratios 5/10/40%
establecidos en los apartados 1(C)(1) y (2). No se considera que los valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario respaldados por otros activos incorporen un
instrumento financiero derivado.

Los Fondos podran utilizar instrumentos financieros derivados con fines de inversion y de
cobertura, respetando los limites establecidos por la Normativa. El uso de estos
instrumentos y técnicas no podra ser motivo en ningun caso de que un Fondo incumpla
su politica o su objetivo de inversion. Los Fondos se podran cubrir contra diversos
riesgos, como, por ejemplo, el riesgo de mercado, el riesgo cambiario, el riesgo de tipos
de interés, el riesgo crediticio, el riesgo de volatilidad o el riesgo de inflacion.

Acuerdos sobre derivados extrabursatiles (OTC)

Un Fondo puede suscribir acuerdos sobre derivados extrabursatiles (OTC). Las
contrapartes de las operaciones con derivados extrabursatiles (OTC), como los swaps de
rentabilidad total u otros instrumentos derivados financieros con caracteristicas similares,
formalizados por un Fondo se seleccionan a partir de una lista de contrapartes
autorizadas establecidas con la Sociedad gestora. Las contrapartes seran instituciones
de primera clase que son o instituciones crediticias 0 empresas de inversion que estan
sujetas a una supervision prudencial. Las contrapartes no tendran poder discrecional
sobre la composicion o gestion de la cartera del Fondo pertinente ni tampoco sobre el
subyacente de los instrumentos financieros derivados. La lista de contrapartes
autorizadas puede modificarse con el consentimiento de la Sociedad gestora. La
identidad de las contrapartes sera publicada en el informe anual de la Sociedad.

Exposicion global

La exposicion global se calculara usando o bien el enfoque de compromisos o bien el
enfoque de Valor en riesgo (VaR). Esto se especificara en el Anexo lll para cada Fondo.

Enfoque de compromisos

En virtud del enfoque de compromisos, las posiciones de derivados financieros de un
Fondo se convierten en el valor de mercado de la posicion equivalente en el activo
subyacente o el valor tedrico o el precio del contrato de futuros donde sean mas
conservadores. También es posible usar reglas de compensacion y cobertura. Segun
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este enfoque, la exposicion global de un Fondo esté limitada al 100% de su Valor
liquidativo.

Enfoque VaR

Cada dia se redactaran y supervisaran informes sobre el VaR conforme a los siguientes
criterios:

—  periodo de posesion de 1 mes;
— intervalo de confianza unilateral del 99%;

— un periodo de observacion histdrica efectiva de al menos un ano (250 dias), a no
ser que las condiciones de mercado hagan necesaria la utilizacién de un periodo de
observacion mas breve; y

— los parametros utilizados en el modelo se actualizaran trimestralmente, como
minimo.

También se efectuard una prueba de resistencia (stress testing) como minimo una vez al
mes.

Los limites de VaR se establecen utilizando un enfoque absoluto o relativo.
Enfoque de VaR absoluto

En general, el enfoque de VaR absoluto resulta adecuado en ausencia de una cartera de
referencia o indice de referencia identificable, por ejemplo en el caso de los fondos de
rentabilidad total. Segun este criterio, se establece un limite como porcentaje del Valor
liguidativo del Fondo. El limite de VaR absoluto de un Fondo debe establecerse en el
20% de su Valor liquidativo o por debajo de este porcentaje. Dicho limite se basa en un
horizonte temporal de 1 mes y un intervalo de confianza unilateral del 99%.

Enfoque de VaR relativo

El enfoque de VaR relativo se utiliza en el caso de aquellos Fondos en los que se
establece un VaR relativo a una cartera de referencia o indice de referencia que refleje la
estrategia de inversion implementada por el Fondo pertinente. Segun el criterio de VaR
relativo, se establece un limite como mdltiplo del VaR de un indice o una cartera de
referencia. El limite del VaR relativo de un Fondo no podra ser en ningun caso dos veces
superior al VaR de su cartera de referencia o indice de referencia. En el Anexo Il del
presente Folleto se ofrece informacion sobre el VaR especifico relativo a una cartera de
referencia o indice de referencia.

Las técnicas e instrumentos (incluidos, entre otros, los préstamos de valores y los pactos
de recompra y de recompra inversa) relacionados con valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario pueden usarse por cada Fondo en lo que respecta a la gestion
eficiente de la cartera y siempre que sea en el mejor interés del Fondo y que esté en linea
con su objetivo de inversion y perfil de riesgo del Inversor.

En la medida en la que lo permitan las Normativas, y dentro de los limites prescritos por
las mismas, cada Fondo puede realizar transacciones de pactos de recompra o de
recompra inversa opcionales o no opcionales, con el objetivo de generar mas capital o
ingresos o para reducir sus costes o riesgos, ademas de realizar transacciones de
préstamos de valores.

De momento, los Fondos no suscribiran pactos de recompra o de recompra inversa, ni
realizaran transacciones de préstamos de valores. En caso de que algun Fondo use tales
técnicas e instrumentos en el futuro, la Sociedad cumpliréa con las normativas aplicables y
en particular con la Circular CSSF 13/559 relacionada con las directrices AEVM sobre las
emisiones de ETF y de OICVM. Asimismo, el Folleto sera actualizado con anterioridad al
uso de tales técnicas e instrumentos.

Préstamo de valores

Cada Fondo solo realizara transacciones de préstamos de valores con instituciones de
primera clase especializadas en este tipo de transacciones y que estén sujetas a una
supervision prudencial que la CSFF considere equivalente a las establecidas en el
Derecho comunitario.

Cada Fondo debe garantizar que es capaz de retirar cualquier valor que haya prestado o
de finalizar cualquier pacto de préstamo de valores que haya suscrito.
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Respecto a los préstamos de valores, el Fondo se asegurarad de que su contraparte
entregue y mantenga diariamente una garantia con un valor equivalente como minimo al
valor de mercado de los valores prestados. Esta garantia debe cumplir con los requisitos
establecidos en la seccion 5 “Gestion de la garantia” que aparece a continuacion.

Pactos de recompra y de recompra inversa

Cada Fondo solo suscribira pactos de recompra y de recompra inversa con contrapartes
que estén sujetas a las normas de supervision prudencial que la CSSF considere
equivalentes a las establecidas en el Derecho comunitario.

Un Fondo que celebre un acuerdo de recompra inversa garantizara que puede retirar en
cualquier momento el importe total de efectivo o de finalizar el acuerdo de recompra
inversa.

Un Fondo que suscribe un pacto de recompra asegurara que puede retirar en cualquier
momento cualquier valor sujeto a un pacto de recompra o de finalizar un pacto de
recompra que haya suscrito.

El pacto de recompra o de recompra inversa de duracion determinada que no supere los
siete dias sera considerado como acuerdo en condiciones que permitan que €l Fondo
retire los activos en cualquier momento.

Cada Fondo garantizara que el nivel de su exposicién a los pactos de recompra y de
recompra inversa sea tal que pueda cumplir en todo momento con sus obligaciones de
reembolso.

Las exposiciones al riesgo de una contraparte que resultan de las transacciones con
derivados financieros extrabursatiles (OTC) y de técnicas efectivas de gestion de carteras
se combinaran al calcular los limites del riesgo de contraparte que se contemplan en la
seccidn 1(C) que aparece previamente.

Si un Fondo realiza transacciones con derivados financieros extrabursatiles (OTC), asi
como técnicas eficaces de gestion de carteras, todas las garantias que se usan para
reducir la exposicion al riesgo de la contraparte cumpliran en todo momento con los
siguientes criterios:

(A) Cualquier garantia recibida que no sea efectiva sera muy liquida y se negociara en
un mercado regulado o instalacion de negociacion multilateral con precios
transparentes con la finalidad de que se vendan rapidamente a un precio que se
aproxime a la valoracion previa a la venta. La garantia recibida cumplira con las
disposiciones de la seccién 1(D) que aparece previamente.

B) La garantia recibida se valorara de conformidad con las normas que se describen
en la seccion “Calculo del Valor liquidativo” como minimo cada dia. Los activos
que exhiben una alta volatilidad de precios no se aceptaran como garantia, salvo
que existan recortes conservadores adecuados.

© La garantia recibida sera de gran calidad.

(D) La garantia recibida sera emitida por una entidad independiente de la contraparte
y NO se espera que muestre una gran correlacion con el rendimiento de la
contraparte.

(=) La garantia estara lo suficientemente diversificada en términos de pais, mercados
y emisores. Se considera que se respeta el criterio de diversificacion suficiente
con respecto a la concentracion del emisor si la contraparte de una gestion eficaz
de carteras y de transacciones con derivados financieros extrabursatiles ofrece al
Fondo una cesta de garantia con una exposicién maxima para un emisor
determinado del 20% de su Valor liquidativo. Si un Fondo se expone a distintas
contrapartes, las diferentes cestas de garantia se sumaran para calcular el limite
del 20% a la exposicion de un unico emisor.

F Si hay una transferencia de titulos, el Depositario mantendra la garantia. Para
otros tipos de acuerdos de garantias, un tercer depositario que esta sujeto a una
supervision prudencial y que no esté relacionado con el proveedor de la garantia
mantendra la misma.
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(G) El'Fondo podréa aplicar una garantia en cualquier momento sin referencia o
aprobacion de una contraparte.

(H) No se vendera, reinvertira o entregara una garantia que no sea en efectivo.

(1) La garantia en efectivo que no se reciba en nombre de Clases de Participaciones
de cobertura de divisa solo:

(1)  se depositara en entidades segun se prescribe en la seccion 1(A)(6) que
aparece previamente;

(2) seinvertira en bonos gubernamentales de alta calidad;

(8) se usara para las transacciones de recompra inversa siempre que las
transacciones se realicen con instituciones crediticias sujetas a una

supervision prudencial y que el Fondo pueda retirar en cualquier momento
todo el importe de efectivo sobre la base devengada;

(4)  seinvierta en fondos del mercado monetario a corto plazo como se define en
las “Directrices sobre una definicion comun de los Fondos del mercado
monetario europeos”.

La garantia en efectivo que se vuelve a invertir se diversificara de conformidad con los
requisitos de diversificacion aplicables a la garantia que no es en efectivo.

Politica de garantia

La garantia recibida por el Fondo se limitara principalmente a efectivo y bonos
gubernamentales.

Politica de recortes
La Sociedad gestora aplica los siguientes recortes en cuanto a la garantia en las

transacciones extrabursatiles (OTC) (la Sociedad gestora se reserva el derecho a
modificar esta politica en cualquier momento):

Garantia apta Vencimiento restante Porcentaje de valoracion
Efectivo n/a 100%
Bonos gubernamentales Un ano o menos 98%

Mas de un afo y hasta cinco afos 97%
COmo Maximo

Mas de cinco afios y hasta diez 95%
afos como maximo

Mas de diez afos y hasta treinta ~ 93%
afos como maximo

Mas de treinta afos y hasta 90%
cuarenta anos como maximo

Mas de cuarenta afos y hasta 87%
cincuenta aflos como maximo

La Sociedad empleara un procedimiento de gestion del riesgo que le permita, junto con
la Sociedad gestora, supervisar y medir en todo momento el riesgo de las posiciones, el
uso de técnicas eficientes de gestion de carteras, la gestion de garantias y su incidencia
en el perfil de riesgo global de cada Fondo. La Sociedad o la Sociedad gestora
empleara, si procede, un procedimiento para la valoracion exacta e independiente de
cualesquiera instrumentos derivados OTC.

Previa solicitud, la Sociedad gestora proporcionara a cualquier Inversor informacion
adicional sobre los limites cuantitativos que se aplican en la gestion del riesgo de cada
Fondo, los métodos escogidos para este fin y los Ultimos cambios de los riesgos y los
rendimientos de las principales categorias de instrumentos. Esta informacion adicional
incluye el VaR determinado para los Fondos utilizando dicha medicion de riesgos.

El marco de gestion del riesgo esta disponible, previa solicitud, en el domicilio social de la
Sociedad.
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La Sociedad no realizara préstamos a otras personas ni actuara como avalista en
nombre de terceras partes, si bien, a los efectos de esta restriccion, la realizacion
de depositos bancarios y la adquisicion de los valores citados en los apartados 1(A)
(1), @)y (3) o de activos liquidos auxiliares no se consideraran un préstamo;
ademas, nada impedira a la Sociedad adquirir los valores citados anteriormente aun
cuando no estén completamente desembolsados.

La Sociedad no tendra que cumplir los limites porcentuales de inversion cuando
gjercite derechos de suscripcion adscritos a valores que formen parte de su
patrimonio.

La Sociedad gestora, los Gestores de inversiones, los Distribuidores, el Depositario
y cualquier agente autorizado o sus asociados podran realizar transacciones con
los activos de la Sociedad siempre que dichas transacciones se efectien en
condiciones comerciales normales y sin trato de favor, y siempre que cada
transaccion de ese tipo cumpla alguna de las siguientes condiciones:

(1) que una persona aprobada por el Consejo de administracion por ser
independiente y competente proporcione una valoracion certificada de dicha
transaccion;

(2) que la transaccion se haya ejecutado en las mejores condiciones, en un
mercado de inversiones organizado y de conformidad con las normas del
mismo; o
si ni (1) ni (2) son posibles;

(8) que el Consejo de administracion tenga el convencimiento de que la
transaccion se ha realizado en condiciones comerciales normales negociadas
sin trato de favor.
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Anexo |l

La rentabilidad registrada en el pasado no es necesariamente indicativa de los resultados
que se obtengan en el futuro y las Participaciones, distintas de las Participaciones en
Fondos de liquidez, en su caso, deben considerarse una inversion de medio a largo
plazo. El valor de las inversiones y los ingresos generados por ellas pueden variar al alza
0 ala baja, y cabe la posibilidad de que los Participes no recuperen la cantidad invertida.
Si la Divisa del Fondo es distinta de la divisa local del Inversor, o si no coincide con las
divisas de los mercados en los que dicho Fondo invierte, existe la posibilidad de que €l
Inversor sufra una pérdida adicional (u obtenga una ganancia adicional) superior a los
riesgos de inversion habituales, aun cuando se utilice cobertura de divisas.

Los objetivos de inversidon expresan el resultado que se pretende obtener, pero no existe
garantia alguna de que dicho resultado vaya a lograrse. En funcién de las condiciones
imperantes en el mercado y del entorno macroeconémico, podra resultar mas
complicado, o incluso imposible, alcanzar los objetivos de inversion. No se ofrece
garantia alguna, ni expresa ni implicita, sobre la probabilidad de lograr el objetivo de
inversion de un Fondo.

La Sociedad esta domiciliada en Luxemburgo y los Inversores deben tener en cuenta
que toda la proteccion de carécter regulatorio ofrecida por sus autoridades locales podria
no ser aplicable. Ademas, los Fondos seran registrados en jurisdicciones no
pertenecientes a la UE. Como consecuencia de dichos registros, los Fondos podran
estar sujetos a regimenes regulatorios mas estrictos, sin que sea preciso notificar esta
circunstancia a los Participes de los Fondos afectados. En esos casos, los Fondos
estaran obligados a cumplir dichos requisitos mas estrictos. Es posible que, a resultas de
ello, los Fondos no puedan hacer el uso mas amplio posible de los limites de inversion.

En algunas jurisdicciones la interpretacion y aplicacion de la legislacion y las normativas,
asi como el cumplimiento de los derechos de los participes en virtud de dicha legislacion
y normativas puede conllevar incertidumbres significativas. Ademas, es posible que
existan diferencias entre las normas contables y de auditoria, las practicas de
presentacion de informes y los requisitos de divulgacion de informacion y aquellas
generalmente aceptadas a nivel internacional. Algunos Fondos pueden estar sujetos a
retenciones y otros impuestos. La legislacion y las normativas fiscales de cualquier
jurisdiccion se revisan frecuentemente y pueden cambiar en cualquier momento, en
algunos casos con efecto retroactivo. La interpretacion y el ambito de aplicacion de la
legislacion y las normativas por parte de las autoridades fiscales en algunas jurisdicciones
no son coherentes ni claras y pueden variar de una jurisdiccion a otra y/o de una region a
otra. Cualquier cambio de la legislacion fiscal podria afectar el valor de las inversiones vy la
rentabilidad del Fondo.

Los Fondos centrados en un sector o drea geografica en particular estan sujetos a los
factores de riesgo y de mercado que afecten a ese sector o area geografica en
particular, entre ellos los cambios en la legislacion, los cambios en las condiciones
econdmicas generales y las mayores fuerzas competitivas. Esto puede resultar en una
mayor volatilidad del Valor liquidativo de las Participaciones del Fondo correspondiente.
Entre los riesgos adicionales se pueden incluir el aumento de la incertidumbre vy la
inestabilidad social y politica, asi como los desastres naturales.

Se recuerda a los Inversores que, en determinadas circunstancias, su derecho a solicitar
el reembolso o la conversion de Participaciones puede quedar suspendido (véase el
apartado 2.5, “Suspensiones o aplazamientos”).

El valor de los bonos y otros instrumentos de deuda registra normalmente ascensos y
descensos como consecuencia de los cambios de los tipos de interés. Por lo general, un
descenso de los tipos de interés incrementa el valor de los instrumentos de deuda
emitidos, mientras que un ascenso de los tipos de interés reduce el valor de los mismos.
El riesgo de tipos de interés es, por lo general, mayor en el caso de las inversiones con
duraciones o vencimientos largos. Algunas inversiones otorgan al emisor la opcion de
reembolsar una inversion antes de su fecha de vencimiento. Si un emisor reembolsa una
inversion en un momento en el que los tipos de interés estén bajando, es posible que los
Fondos se vean obligados a reinvertir el producto en una inversion que ofrezca una
rentabilidad inferior, por lo que podrian no beneficiarse de cualquier incremento del valor
derivado de las bajadas de los tipos de interés.
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La capacidad que un emisor de un titulo de deuda tenga, o se perciba que tiene, para
pagar puntualmente los intereses y el principal del titulo afectara al valor del mismo. Es
posible que la capacidad del emisor para cumplir sus obligaciones se reduzca
sustancialmente, o incluso que incumpla dichas obligaciones, durante un periodo en el
que el Fondo posea valores de ese emisor. Todo deterioro real o percibido de la
capacidad de un emisor para hacer frente a sus obligaciones tendra probablemente un
efecto negativo sobre el valor de los titulos del emisor.

Si un valor ha sido calificado por mas de una agencia de calificacion crediticia reconocida
en el ambito nacional, el Gestor de inversiones del Fondo podra tener en cuenta la mas
alta de esas calificaciones para determinar si el valor es de categoria de inversion
(investment grade). Un Fondo no estara obligado a enajenar un valor en cartera si su
calificacion se reduce hasta ser inferior a la categoria de inversion, pero el Gestor de
inversiones del Fondo analizara si el valor continda siendo una inversion adecuada para el
Fondo. El Gestor de inversiones de un Fondo estudia si un valor es de categoria de
inversion unicamente en el momento de su adquisicion. Algunos de los Fondos invertiran
en valores que no hayan sido calificados por una agencia de calificacion crediticia
reconocida en el ambito nacional y sera el Gestor de inversiones el que determine su
calidad crediticia.

Normalmente el riesgo crediticio es mayor para las inversiones emitidas a un valor inferior
a su valor nominal y que pagan intereses Unicamente al vencimiento, en lugar de
periédicamente durante la vigencia de la inversion. Las agencias de calificacion crediticia
basan sus calificaciones en gran medida en la situacion financiera histérica del emisor y
en el analisis de la inversion que realizan en el momento de la calificacion. La calificacion
asignada a una inversion concreta no refleja necesariamente la situacion financiera del
emisor en el momento actual, ni tampoco refleja una evaluacion de la volatilidad y la
liguidez del emisor. Aunque las inversiones que reciben una calificacion de categoria de
inversion tienen un riesgo de crédito menor que el de las inversiones con calificaciones
inferiores, pueden compartir algunos de los riesgos de estas Ultimas, incluida la
posibilidad de que los emisores no puedan pagar puntualmente los intereses y el
principal, incumpliendo asi sus obligaciones.

Existe riesgo de liquidez cuando una inversion en particular resulta dificil de comprar o
vender. La inversion por parte de un Fondo en valores no liquidos puede reducir la
rentabilidad del mismo, ya que es posible que no pueda vender esos valores en un
momento 0 a un precio que le resulten ventajosos. Las inversiones en valores
extranjeros, en derivados o en valores con un riesgo de mercado y/o crediticio
sustanciales suelen tener una exposicion mayor al riesgo de liquidez. Los valores iliquidos
pueden presentar una elevada volatilidad y es posible que sea dificil valorarlos.

El riesgo de inflacion es el riesgo de que los activos de un Fondo o los ingresos que este
obtiene con sus inversiones valgan menos en el futuro al reducirse el valor del dinero
como consecuencia de la inflacion. Si la inflacion sube, el valor real de la cartera de un
Fondo podria disminuir. El riesgo de deflacion es el riesgo de que los precios caigan en
toda la economia con el transcurso del tiempo. La deflacion puede reducir la solvencia
crediticia de los emisores y puede incrementar las posibilidades de incumplimiento del
emisor, lo que, a su vez, puede traducirse en una caida del valor de la cartera de un
Fondo.

En el caso de los Fondos que utilizan instrumentos financieros derivados para cumplir
sus objetivos de inversion especificos, no es posible garantizar que la rentabilidad de los
instrumentos financieros derivados vaya a crear un efecto positivo para el Fondo y sus
Participes.

Cuando un Fondo invierte en warrants, el precio, la rentabilidad y la liquidez de los
mismos suelen estar vinculados al valor subyacente. Sin embargo, el precio, la
rentabilidad y la liquidez de esos warrants fluctuaran normalmente mas que los de los
valores subyacentes, como consecuencia de la mayor volatilidad del mercado de
warrants. Ademas del riesgo de mercado relacionado con la volatilidad de los warrants,
todo Fondo que invierta en warrants sintéticos, cuyo emisor es distinto del emisor del
valor subyacente, esta sujeto al riesgo de que el emisor del warrant sintético no cumpla
sus obligaciones en virtud de las transacciones, lo que puede traducirse en una pérdida
para el Fondo y, en dltima instancia, para sus Participes.

Los credit default swaps permiten transmitir el riesgo de incumplimiento. Esto permite al
Fondo adquirir en la practica un seguro para una obligacion de referencia que posee
(cubrir la inversién) o comprar proteccion para una obligacion de referencia que no posee
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fisicamente en prevision de que se produzca un deterioro de la calidad del crédito. Una
de las partes, el comprador de proteccion, realiza pagos periddicos al vendedor de la
proteccion, que a su vez debe realizar un pago al comprador si se produce un
acontecimiento de crédito (una reduccion de la calidad crediticia, que se definira
previamente en el acuerdo firmado por ambas partes). Si el acontecimiento de crédito no
se produce, el comprador paga todas las primas fijadas y el swap se resuelve al
vencimiento sin que se realicen nuevos pagos. Por lo tanto, el riesgo del comprador
queda limitado al valor de las primas pagadas. Ademas, si se produce un acontecimiento
de crédito y el Fondo no posee la obligacion de referencia subyacente, se puede
producir un riesgo de mercado, ya que el Fondo puede tardar un tiempo en obtener la
obligacion de referencia y entregarla a la contraparte. Asimismo, si la contraparte se
declara en suspension de pagos, es posible que el Fondo no pueda recuperar todo el
dinero que esta le adeude. En ocasiones, el mercado de los credit default swaps es
menos liquido que los mercados de renta fija. La Sociedad reducira este riesgo
controlando de una forma adecuada el uso de este tipo de transaccion.

Los Fondos podran utilizar opciones, futuros y contratos a plazo sobre divisas, valores,
indices, volatilidad, inflacion y tipos de interés, con fines de cobertura e inversion.

Las transacciones de futuros pueden implicar un elevado nivel de riesgo. El margen inicial
es pegueno en relacion con el valor del contrato de futuros, de modo que las
transacciones estan “apalancadas” u “orientadas”. Un movimiento del mercado
relativamente pequefno tendra un efecto proporcionalmente mayor, que puede ir a favor o
en contra del Fondo. La colocacién de determinadas drdenes con el objetivo de limitar
las pérdidas a ciertas cantidades puede no surtir efecto, ya que las condiciones del
mercado pueden hacer imposible la ejecucion de esas érdenes.

Las operaciones con opciones también pueden implicar un elevado nivel de riesgo. La
venta de una opcidn generalmente implica un riesgo considerablemente mayor que la
compra de opciones. Aunque la prima recibida por el Fondo es fija, este puede sufrir una
pérdida que supere notablemente ese importe. El Fondo estara también expuesto al
riesgo de que el comprador ejerza la opcidn y el Fondo se vea obligado a liquidarla en
efectivo 0 a adquirir o entregar la inversion subyacente. Si la opcion esta “cubierta” por el
Fondo mediante la posesion de una posicion correspondiente en la inversion subyacente
0 un futuro sobre otra opcidn, el riesgo puede verse reducido.

Las operaciones a plazo, especialmente las negociadas en mercados extrabursatiles,
tienen un elevado riesgo de contraparte. En caso de incumplimiento de la contraparte, el
Fondo no obtendra el pago previsto o no recibira los activos. Esto podria provocar la
pérdida de los beneficios latentes.

Una nota de crédito es un instrumento de deuda que asume el riesgo crediticio de la
entidad (o entidades) de referencia pertinentes y del emisor de la nota de crédito. Existe
también un riesgo asociado con el pago de cupones; si una entidad de referencia de una
cesta de notas de crédito sufre un acontecimiento de crédito, el cupdn se reajusta y se
paga en funcidn del nuevo importe nominal, que sera menor que el anterior. Tanto el
capital residual como el cupdn estan expuestos a otros acontecimientos de crédito. En
casos extremos, se puede perder todo el capital. También existe la posibilidad de que un
emisor de pagarés no pague los importes que esta obligado a abonar en virtud de los
mismos.

El componente de rentabilidad de un pagaré vinculado a renta variable se basa en la
rentabilidad de un valor, una cesta de valores o un indice de renta variable. La inversion
en estos instrumentos puede generar una pérdida de capital si el valor del titulo
subyacente disminuye. En casos extremos, se puede perder todo el capital. Estos
riesgos también estan presentes en la inversion directa en valores de renta variable. La
rentabilidad que debera pagarse por el pagaré se calcula en un momento especifico en la
fecha de valoracién, independientemente de las fluctuaciones del precio del valor
subyacente. No hay garantia de que se vaya a obtener una rentabilidad o un rendimiento
con una inversion. También existe la posibilidad de que un emisor de pagarés no pague
los importes que esta obligado a abonar en virtud de los mismos.

Un Fondo puede utilizar pagarés vinculados a renta variable para acceder a
determinados mercados, por ejemplo mercados emergentes y menos desarrollados, en
los que no sea posible invertir directamente. Este enfoque puede dar lugar a varios
riesgos adicionales: la falta de un mercado secundario de esos instrumentos, la falta de
liquidez de los valores subyacentes y la dificultad de vender estos instrumentos cuando
estén cerrados los mercados subyacentes.
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Los valores relacionados con el seguro pueden incurrir en pérdidas severas o totales
como consecuencia de eventos contemplados en la cobertura del seguro tales como
catastrofes naturales, provocadas por el hombre o de otro tipo. Las catastrofes pueden
ocurrir por diversas circunstancias, entre otras, a modo enunciativo y sin caracter
taxativo, huracanes, terremotos, tifones, tormentas de granizo, inundaciones, tsunamis,
tornados, vendavales, temperaturas extremas, accidentes aéreos, incendios, explosiones
y accidentes maritimos. La incidencia y la gravedad de tales catastrofes son
intrinsecamente imprevisibles, y las pérdidas del Fondo ante tales catastrofes pueden ser
sustanciales. Cualquier adversidad climatica o de otro tipo que pudiera resultar en un
aumento de la probabilidad y/o gravedad de tales fendmenos (por ejemplo, el
calentamiento global como causa de huracanes mas frecuentes y mas violentos) podria
tener un efecto sustancialmente adverso sobre el Fondo. Si bien la exposicion de un
Fondo a tales acontecimientos se diversificara de acuerdo con su objetivo de inversion,
un Unico episodio catastréfico podria afectar varias zonas geograficas y lineas de
negocio, o bien la frecuencia o gravedad de los incidentes catastroficos podria superar
las expectativas, y en ambos casos podria generarse un efecto sustancialmente adverso
sobre el Valor liquidativo del Fondo.

Los instrumentos negociados en mercados extrabursatiles (OTC) pueden negociarse en
volimenes reducidos y sus precios pueden ser mas volatiles que los de los instrumentos
que se negocian principalmente en bolsa. Asimismo, pueden ser menos liquidos que los
instrumentos cuyo volumen de negociacion es mayor. Ademas, los precios de los
instrumentos negociados en mercados OTC pueden incluir una comision del operador no
comunicada que el Fondo puede pagar como parte del precio de compra.

La Sociedad realiza operaciones con o a través de intermediarios financieros, camaras de
compensacion, contrapartes de mercado y otros agentes. La Sociedad estara sujeta al
riesgo de que cualquiera de esas contrapartes sea incapaz de hacer frente a sus
obligaciones, ya sea por insolvencia, quiebra u otras causas.

Un Fondo puede invertir en instrumentos como pagarés, bonos y warrants, cuya
rentabilidad esté vinculada a un mercado o inversion al que el Fondo desee obtener
exposicion. Esos instrumentos son emitidos por distintas contrapartes y, como
consecuencia de la inversion en los mismos, el Fondo estara sujeto al riesgo de
contraparte del emisor, ademas de adquirir la exposicion a la inversion que desea
obtener.

Los Fondos solo realizaran transacciones con derivados extrabursatiles (OTC), incluyendo
contratos de swap, con entidades de primera fila que estén sujetas a supervision
prudencial y estén especializadas en este tipo de transacciones. En principio, el riesgo de
contraparte de dichas transacciones con derivados contratadas con entidades de
primera fila no debera superar el 10% del patrimonio neto del Fondo en cuestion cuando
la contraparte sea una entidad de crédito, o el 5% del patrimonio neto en otros casos.
Sin embargo, si la contraparte incumple sus obligaciones, las pérdidas reales pueden
superar esos limites.

Los activos de la Sociedad son custodiados por el Depositario y los Inversores estan
expuestos al riesgo de que este no pueda cumplir plenamente su obligacion de restituir
en un breve plazo todos los activos de la Sociedad en caso de quiebra del mismo. Los
activos de la Sociedad se identificaran en los libros del Depositario como pertenecientes
a la Sociedad. Los valores que el Depositario tenga en su poder se mantendran
separados de otros activos del Depositario, lo que reduce, aunque no excluye, el riesgo
de que dichos activos no puedan restituirse en caso de quiebra. Sin embargo, esa
norma de separacion de los activos no es de aplicacion al efectivo, lo que incrementa el
riesgo de no restitucion en caso de quiebra. El Depositario no mantiene todos los activos
de la Sociedad en su poder, sino que utiliza una red de subdepositarios que no forman
parte del mismo grupo de sociedades que el Depositario. Los Inversores estan
expuestos al riesgo de quiebra de los subdepositarios de la misma forma que lo estan al
riesgo de quiebra del Depositario.

Los Fondos pueden invertir en mercados en los que los sistemas de depdsito y/o
liguidacion no estén totalmente desarrollados. Los activos de los Fondos que se
negocien en esos mercados y que se hayan confiado a esos subdepositarios pueden
estar expuestos a riesgos en circunstancias en las que el Depositario no tendra ninguna
responsabilidad.

El valor de los Fondos que invierten en pequefas empresas puede fluctuar mas que el
de otros Fondos. Las peguehas empresas pueden ofrecer mas oportunidades de
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revalorizacion del capital que sus homologas de mayor tamano, pero también conllevan
determinados riesgos especificos. Presentan una probabilidad méas elevada que las
grandes empresas de tener lineas de produccion, mercados o recursos financieros
limitados y también pueden depender de un equipo directivo pequefio y carente de
experiencia. Los valores de pequefas empresas, especialmente durante periodos
bajistas de los mercados, son menos liquidos y registran volatilidad de los precios a
corto plazo y diferencias importantes entre los precios de negociacion. También pueden
negociarse en el mercado OTC o en un mercado regional, o tener escasa liquidez por
otras razones. Por lo tanto, las inversiones en pequefas empresas pueden ser mas
vulnerables a acontecimientos adversos que las realizadas en empresas de mayor
tamano y el Fondo puede tener mas problemas para establecer o cerrar sus posiciones
en valores de pequefias empresas a los precios de mercado vigentes. Ademas, es
posible que la informacién a disposicion del publico sobre pequenas empresas sea
menor, 0 que el mercado muestre un menor interés por las mismas, y es posible que los
precios de los valores tarden mas tiempo en reflejar todo el valor del potencial de
beneficios o de los activos de los emisores.

Las inversiones en el sector tecnoldgico pueden presentar un mayor riesgo y una mayor
volatilidad que las inversiones en una gama mas amplia de valores que abarquen
distintos sectores econdmicos. Es probable que los valores de renta variable de las
sociedades en las que invierta un Fondo se vean afectados por desarrollos cientificos o
tecnoldgicos a escala mundial, y sus productos o servicios pueden quedar rapidamente
obsoletos. Asimismo, algunas de estas sociedades ofrecen productos y servicios que
estan sujetos a regulacién publica y pueden, por tanto, verse afectadas negativamente
por las politicas publicas. Como consecuencia, las inversiones realizadas por un Fondo
pueden sufrir una acusada pérdida de valor como consecuencia de dificultades en el
mercado, relacionadas con la investigacion o de caracter regulatorio.

Un Fondo puede invertir en valores de deuda de baja calificacion y alto rendimiento, que
estan expuestos a un mayor riesgo de mercado y crediticio que los valores con
calificaciones mas elevadas. Generalmente, los valores de menor calificacion generan
rendimientos mas elevados que los mejor calificados para compensar a los Inversores
por el mayor riesgo afrontado. La menor calificacion de estos valores refleja una
probabilidad mayor de que cambios adversos en la situacion financiera del emisor, o una
subida de los tipos de interés, puedan deteriorar la capacidad del emisor para realizar los
pagos a los titulares de esos valores. Por lo tanto, la inversion en el Fondo conlleva un
mayor riesgo crediticio que el vinculado a inversiones en valores con mejor calificacion y
menor rendimiento.

Los riesgos asociados a las inversiones en valores de empresas que se dedican
principalmente al sector inmobiliario incluyen: el caracter ciclico de los precios
inmobiliarios; riesgos relacionados con la coyuntura econémica general y local; el exceso
de construccién y el aumento de la competencia; el incremento de los impuestos
inmobiliarios y de los gastos de explotacion; tendencias demogréficas y variaciones en
las rentas; cambios en la legislacion de calificacion del suelo; pérdidas a consecuencia de
siniestros o de declaraciones de inhabitabilidad; riesgos medioambientales; limitaciones
normativas sobre los alquileres; cambios en los precios de los distritos; riesgos de partes
relacionadas; cambios en el atractivo de los inmuebles para los arrendatarios; subidas de
los tipos de interés; y otros factores susceptibles de afectar a las sociedades
inmobiliarias. En general, una subida de los tipos de interés aumentara el coste de
financiacion, lo cual podria reducir directa e indirectamente el valor de las inversiones del
Fondo.

En algunas ocasiones, el mercado inmobiliario no se ha comportado de la misma manera
que los mercados de renta fija y variable. Dado que el mercado inmobiliario tiene con
frecuencia un comportamiento, positivo o negativo, sin ninguna correlacion con la
rentabilidad de los mercados de renta fija y variable, estas inversiones pueden afectar a la
rentabilidad del Fondo tanto positiva como negativamente.
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Los valores respaldados por hipotecas, incluidas las obligaciones hipotecarias
garantizadas y determinados valores respaldados por hipotecas segregados, representan
una participacion en préstamos hipotecarios, o estan garantizados por los mismos. Los
valores respaldados por activos se estructuran como los valores respaldados por
hipotecas, pero, en lugar de préstamos hipotecarios o derechos sobre los mismos, los
activos subyacentes pueden incluir pagos a plazo de vehiculos a motor o contratos de
préstamo a plazo, alquileres de distintos tipos de bienes muebles e inmuebles y cuentas
por cobrar en virtud de contratos de tarjetas de crédito.

Las inversiones tradicionales en renta fija suelen pagar un tipo de interés fijo hasta el
vencimiento, cuando debe reembolsarse el importe principal en su totalidad. Por el
contrario, l0s pagos sobre instrumentos respaldados por hipotecas y muchos
instrumentos respaldados por activos suelen incluir tanto intereses como una parte del
principal. El principal también puede reembolsarse anticipadamente de forma voluntaria o
como consecuencia de una refinanciacion o una ejecucion. Un Fondo puede verse
obligado a invertir el producto de inversiones reembolsadas anticipadamente en otras
inversiones con condiciones y rendimientos menos atractivos. Como resultado, estos
valores pueden tener menos potencial de revalorizacion de capital durante periodos de
caida en los tipos de interés que otros valores con vencimientos comparables, si bien
pueden tener un riesgo similar de disminucion del valor de mercado durante periodos en
los que los tipos de interés se encuentren al alza. Dado que la tasa de reembolsos
anticipados suele reducirse cuando los tipos de interés suben, es probable que un alza
de los tipos de interés incremente la duracion vy, por tanto, la volatilidad de los valores
respaldados por hipotecas y por activos. Ademas del riesgo de tipos de interés (descrito
anteriormente), las inversiones en valores respaldados por hipotecas que comprendan
hipotecas subprime pueden estar expuestas a un nivel mas elevado de riesgo crediticio,
riesgo de valoracion y riesgo de liquidez (descritos anteriormente). La duracion es una
medida de la vida prevista de un valor de renta fija que se utiliza para determinar la
sensibilidad del precio de dicho valor a los cambios de los tipos de interés. A diferencia
del vencimiento, que mide Unicamente el tiempo que resta hasta la fecha en que debe
realizarse el Ultimo pago relacionado con un valor de renta fija, la duracion tiene en
cuenta el tiempo que resta hasta las fechas en que esta previsto que se realicen todos
los pagos de intereses y del principal de un valor, incluido cémo se veran afectados
estos pagos por reembolsos anticipados y por cambios de los tipos de interés.

La capacidad de un emisor de valores respaldados por activos para hacer valer sus
derechos sobre los intereses de los activos subyacentes es limitada. Algunas inversiones
respaldadas por hipotecas y por activos reciben Unicamente la porcion correspondiente a
intereses (interest only) o a capital (principal only) de los pagos sobre los activos
subyacentes. Los rendimientos y los valores de esas inversiones son extremadamente
sensibles a los cambios de los tipos de interés y de la tasa de pagos del principal sobre
los activos subyacentes. Normalmente, los titulos interest only pierden valor si los tipos
de interés bajan y se incrementan las tasas de reembolso (incluido el reembolso
anticipado) sobre las hipotecas o los activos subyacentes; es posible que un Fondo
pierda la totalidad de su inversion en un titulo interest only debido a un descenso de los
tipos de interés. Por el contrario, los titulos principal only suelen bajar si los tipos de
interés suben y se reducen las tasas de reembolso. Asimismo, el mercado de los titulos
interest only y principal only puede ser volatil y restringido, lo que puede hacer que al
Fondo le resulte dificil comprarlos o venderlos.

Un Fondo puede adquirir exposicion a inversiones respaldadas por hipotecas y por
activos celebrando acuerdos con entidades financieras para comprar las inversiones a un
precio fijo en una fecha futura. El Fondo puede recibir o no la entrega de las inversiones
en la fecha de resolucion de ese acuerdo, pero, en cualquier caso, estara expuesto a las
fluctuaciones del valor de las inversiones subyacentes durante la vigencia del acuerdo.

Un Fondo puede invertir en ofertas publicas iniciales, que, con frecuencia, corresponden
a pequenas empresas. Esos valores no tienen un historial de negociacion y es posible
que la informacién disponible sobre estas empresas corresponda a periodos poco
extensos. Los precios de los valores implicados en ofertas publicas iniciales pueden estar
sujetos a una mayor volatilidad que los de valores mas consolidados.

La Norma 144A de la SEC prevé una exencion garantizada de los requisitos de registro
de la Ley de valores (Securities Act) de 1933 para la reventa de valores restringidos a
compradores institucionales cualificados, tal y como se define en la norma. La ventaja
para los Inversores puede ser un aumento de la rentabilidad gracias a la reduccion de los
gastos de administracion. No obstante, las operaciones en el mercado secundario de
valores sometidos a la norma 144A estan restringidas a compradores institucionales
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cualificados. Esto puede aumentar la volatilidad de los precios de dichos valores y, en
condiciones extremas, disminuir su liquidez.

La inversion en valores de mercados emergentes y menos desarrollados conlleva riesgos
distintos y, en ocasiones, mayores que los riesgos de la inversion en valores de paises
desarrollados. Entre estos riesgos cabe citar la menor capitalizacién de mercado de los
mercados de valores, que pueden sufrir periodos de relativa falta de liquidez, la
significativa volatilidad de los precios, las restricciones a la inversion extranjera y la posible
repatriacion de los ingresos vy el capital de la inversion. Ademas, los Inversores
extranjeros pueden verse obligados a comunicar el producto de las ventas que realicen,
y crisis economicas o politicas pueden dar lugar al establecimiento de controles de
precios, fusiones forzosas, expropiaciones o fiscalidad confiscatoria, embargos,
nacionalizaciones o a la creacion de monopolios publicos. La inflacion y las rapidas
fluctuaciones de las tasas de la misma han tenido en el pasado, y pueden seguir
teniendo, efectos negativos sobre las economias y los mercados de valores de
determinados paises emergentes y menos desarrollados.

Aungue muchos de los valores de mercados emergentes y menos desarrollados en los
que puede invertir un Fondo se negocian en mercados de valores, su volumen de
negociacion puede ser reducido y pueden liquidarse en sistemas peor organizados que
los de los mercados desarrollados. Asimismo, es posible que las autoridades
supervisoras de esos paises no puedan aplicar normas comparables a las de los
mercados desarrollados. Por lo tanto, existe el riesgo de que la liquidacion se retrase y
de que el efectivo o los valores del Fondo correspondiente estén en peligro como
consecuencia de fallos o defectos de los sistemas o de defectos del funcionamiento
administrativo de las contrapartes. Es posible que esas contrapartes no posean la
entidad o los recursos financieros de contrapartes similares de un mercado desarrollado.
También puede existir el riesgo de que otra parte alegue que posee derechos sobre los
valores en cartera del Fondo o que vayan a transmitirse al mismo y de que no existan
sistemas de compensacion, o sean limitados o insuficientes para hacer frente a las
pérdidas del Fondo en cualquiera de esos casos.

Las inversiones en renta variable en Rusia estan sujetas en la actualidad a determinados
riesgos con respecto a la propiedad y la custodia de valores. Esto resulta del hecho de
que no se emiten certificados de acciones fisicos y de que la titularidad de los valores se
demuestra por registros en los libros de una sociedad o su registrador (que no es ni un
agente ni un responsable del Depositario), salvo mediante regulacion local. Ni el
Depositario ni ninguno de sus corresponsales locales contaran con certificados que
representen la titularidad de participaciones de sociedades rusas, que tampoco se
mantendran en un sistema central de depdsito eficaz.

Las inversiones en renta variable en Rusia también se pueden liquidar mediante el
custodio local, National Settlement Depository (“NSD”). Si bien el NSD esta reconocido
legalmente como custodio central de valores (“CSD”, por sus siglas en inglés), no se
gestiona actualmente como un CSD y es posible que no proteja la irrevocabilidad del
titulo. Como depositario local, el NSD deben registrar las posiciones de renta variable en
el registrador a nombre de la persona interpuesta.

Si se desatan dudas acerca de un inversor en particular, podria congelarse la totalidad
de la posicion de la persona interpuesta durante un periodo que podria durar meses
hasta que se complete la investigacion. Como resultado, existe el riesgo de que se
restrinjan las negociaciones para un inversor debido a otro titular de cuenta del NSD. Al
mismo tiempo, si un registrador subyacente es suspendido, l0s inversores que realicen
las liquidaciones por medio de registradores no pueden negociar, no obstante, pueden
realizarse liquidaciones entre dos cuentas de depdsito. Cualquier discrepancia entre un
registrador y los registros del NSD puede afectar a los derechos corporativos y
potencialmente la actividad de liquidaciones de los clientes subyacentes, lo cual es
mitigado por las frecuentes reconciliaciones de posiciones entre los depositarios y los
registradores.

Los valores cotizados en la bolsa de Moscu MICEX-RTS pueden tratarse como una
inversion en valores negociados en un Mercado regulado.

Otros riesgos de los valores de mercados emergentes incluyen: mayor incertidumbre e
inestabilidad social, econémica y politica; mayor intervencion publica en la economia;
menor supervision y regulacion publica; falta de disponibilidad de técnicas de cobertura
de divisas; existencia de empresas recién constituidas y de pequefio tamano; diferencias
en las normas de auditoria e informacion financiera, que pueden hacer que no haya
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disponible informacion esencial sobre los emisores; y sistemas juridicos menos
desarrollados. Ademas, la tributacion de los ingresos v las plusvalias recibidos por no
residentes varia en los distintos mercados emergentes y menos desarrollados vy, en
algunos casos, puede ser elevada en términos comparativos. También es posible que la
legislacion y los procedimientos tributarios estén peor definidos y que esas leyes
permitan la tributacion retroactiva, de tal forma que el Fondo podria quedar sujeto en el
futuro a deudas fiscales en esos paises que no se habian previsto en el curso de las
actividades de inversion o la valoracion de los activos.

Los préstamos de valores y las transacciones con pacto de recompra conllevan
determinados riesgos. No existe ninguna garantia de que un Fondo logre el objetivo para
el que ha formalizado una transaccion.

Las transacciones con pacto de recompra podrian exponer al Fondo a riesgos similares
a aquellos asociados con instrumentos financieros derivados a plazo u opcionales,
riesgos que se explican en otros apartados del presente Folleto. En caso de
incumplimiento de la contraparte o de dificultades operativas, los préstamos de valores
se pueden recuperar tarde, o0 solo parcialmente, lo que puede limitar la capacidad del
Fondo para completar la venta de valores o satisfacer solicitudes de reembolso.

La exposicion del Fondo a su contraparte se atenuara por el hecho de que la contraparte
perdera su garantia si incumple sus obligaciones en relacion con la transaccion. Si la
garantia es en forma de valores, existe el riesgo de que, en el momento de su venta, no
se obtenga efectivo suficiente para liquidar la deuda de la contraparte con el Fondo o
para comprar valores que sustituyan a los valores que fueron prestados a la contraparte.
En este Ultimo caso, el agente de préstamo tripartito del Fondo indemnizara al Fondo con
un importe equivalente a la cantidad de efectivo disponible que falte para comprar los
valores de sustitucion, pero existe el riesgo de que la indemnizacion no sea suficiente o
no sea fiable por otro motivo.

En el caso de que un Fondo reinvierta la garantia en efectivo en uno o varios de los tipos
de inversiones autorizados descritos en el Anexo |, Limites de Inversion “5. Gestion de
garantias”, existe el riesgo de que los beneficios de la inversion sean inferiores a los
intereses que deban pagarse a la contraparte en relacién con dicho efectivo y de que la
rentabilidad sea inferior a la cantidad de efectivo que fue invertida. También existe el
riesgo de que la inversion deje de ser liquida, lo que reduciria las posibilidades del Fondo
de recuperar sus valores prestados y podria limitar su capacidad para completar la venta
de valores o satisfacer las solicitudes de reembolso.

Los Gestores de inversiones y Schroders pueden efectuar transacciones en las que
tengan, directa o indirectamente, un interés que pueda generar un posible conflicto con
las obligaciones de los Gestores de inversiones con la Sociedad.

Cabe que los empleados de Schroders mantengan inversiones a titulo personal en un
fondo o una cuenta (incluso en la Sociedad) gestionadas por los Gestores de inversiones,
y que las amplien o reembolsen, en su totalidad o en parte, de forma periddica en
funcién de sus necesidades. Asimismo, cabe que los Gestores de inversiones o
Schroders mantengan una inversion directa o indirecta en la Sociedad.

Ni los Gestores de inversiones ni Schroders deberan rendir cuentas a la Sociedad por
ninguna ganancia, comision o remuneracion obtenida por dichas transacciones o con
motivo de las mismas o cualquier transaccion relacionada, ni se rebajaran, salvo que se
disponga lo contrario, las comisiones de los Gestores de inversiones. No obstante, los
Gestores de inversiones o Schroders, segun proceda, garantizaran que dichas
transacciones se efectien en condiciones que no sean menos favorables para la
Sociedad que las que se habrian dado en ausencia de ese posible conflicto.

LLa perspectiva de la Comision de rentabilidad puede conducir a los Gestores de
inversiones a realizar inversiones de mayor riesgo que el que tendrian en otras
circunstancias.

Determinados Fondos pueden invertir la totalidad o una parte sustancial de sus activos
en Fondos de inversion. Salvo cuando se indique lo contrario, los riesgos de inversion
identificados en el presente Anexo seran de aplicacion con independencia de que el
Fondo invierta directamente en los activos en cuestion o lo haga indirectamente a través
de Fondos de inversion.

Las inversiones de los Fondos en Fondos de inversion pueden traducirse en un
incremento del importe total de las comisiones o los gastos de explotacion,
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administracion, depositario, gestion y rentabilidad. No obstante, los Gestores de
inversiones procuraran negociar un descuento en las comisiones de rentabilidad, y
cualquier descuento que se obtenga solamente seré en beneficio del Fondo pertinente.

La Divisa de referencia de cada Fondo no sera necesariamente la divisa de inversion del
Fondo en cuestion. En los fondos de inversion se invertira en las divisas que, a criterio de
los Gestores de inversiones, sean mas beneficiosas para la rentabilidad de los Fondos.

Los Participes que inviertan en un Fondo que tenga una Divisa de referencia distinta de la
propia deben tener en cuenta que las variaciones del tipo de cambio podrian causar
aumentos o disminuciones en el valor de sus inversiones.

El valor de los titulos de renta fija que poseen los Fondos por lo general varfa en funcion
de cambios en los tipos de interés, y dichas variaciones podrian afectar los precios de
las Participaciones de los Fondos que invierten en valores de renta fija.

Cuando un Fondo invierte en renta variable o inversiones relacionadas con la renta
variable, los valores de los titulos de renta variable pueden disminuir debido a
condiciones generales del mercado no relacionadas con una empresa en particular,
como condiciones econdmicas adversas reales o percibidas, cambios en la perspectiva
general para las ganancias corporativas, cambios de los tipos de interés o de cambio o
un animo general de inversion adverso. Asimismo, pueden disminuir debido a factores
que afecten a un sector o sectores en particular, como la escasez de mano de obra o €l
aumento de los costes de produccion y las condiciones de competitividad en un sector
determinado. Los valores de renta variable generalmente tienen una mayor volatilidad de
precios que los valores de renta fija.

Las inversiones que proporcionan exposicion a capital de riesgo implican mayores
riesgos que los que conllevan las inversiones tradicionales. Mas especificamente, las
inversiones en capital de riesgo podrian implicar una exposicion a empresas menos
consolidadas y con menor liquidez. El valor de los instrumentos financieros que otorgan
exposicion al capital de riesgo puede verse afectado de modo similar al de las
inversiones directas en capital de riesgo.

Las inversiones que proporcionan exposicion a materias primas implican mayores riesgos
que las inversiones tradicionales. Mas especificamente:

— los acontecimientos politicos, militares y naturales pueden afectar la produccion vy la
comercializacion de materias primas y, por lo tanto, ejercer una influencia negativa
en los instrumentos financieros que otorgan exposicion a materias primas;

— el terrorismo y otras actividades criminales pueden influir en la disponibilidad de
materias primas, y por lo tanto, tener un efecto negativo en los instrumentos
financieros que otorgan exposicion a materias primas.

La rentabilidad después de impuestos que obtengan los Participes depende del régimen
tributario de su lugar de residencia a efectos fiscales (véase el apartado 3.5 Fiscalidad, en
el que se ofrecen comentarios generales sobre tributacion).

En ciertos paises, como Alemania, Austria y el Reino Unido, existen normas fiscales que
pueden hacer que una mayor proporcion de la rentabilidad de la inversion de fondos de
fondos se grave en el extremo del Participe a un tipo mas alto en comparacion con el
que se hubiera utilizado para fondos de estrategia Unica.

Esta normativa tributaria puede activarse si se entiende que las inversiones seleccionadas
por el Gestor de inversiones para los fondos de fondos no cumplen determinados
requisitos establecidos por las autoridades tributarias del pais de residencia del Participe.

Si el fondo de fondos adquiere inversiones que no se admiten como “fondos blancos” o
“fondos sujetos al régimen de comunicacion de ingresos” a los efectos de los impuestos
sobre las inversiones de Alemania, los Participes del fondo de fondos con residencia
fiscal en Alemania quedaran sujetos a una tributacion desfavorable de “pago Unico”
proporcional a los ingresos derivados de tales fondos no admitidos como “fondos
blancos” o “fondos sujetos al régimen de comunicacion de ingresos”.

En el Reino Unido, la rentabilidad obtenida con inversiones que no cumplen los requisitos
para ser “fondos sujetos al régimen de comunicacion de ingresos” se tratan como
ingresos en su totalidad, y como tal debe contabilizarlos el fondo de fondos. Como
consecuencia de ello, una proporcién mayor de la rentabilidad obtenida por el Participe
en el fondo de fondos se trata como ingresos, y no como plusvalias y, por lo tanto, se le
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aplican tipos impositivos que en la actualidad son mas elevados que los aplicados a las
plusvalias de capital.

El Gestor de inversiones del fondo de fondos hara todo lo posible para seleccionar
inversiones que cumplan los requisitos para ser clasificadas como “fondos blancos” o
“fondos sujetos al régimen de comunicacion de ingresos”, a fin de minimizar las
consecuencias para los Participes de estos regimenes fiscales locales. No obstante, es
posible que dichas inversiones no estén disponibles para cubrir determinados objetivos
estratégicos del Gestor de inversiones, en cuyo caso puede suceder que haya que
adquirir esos fondos que no cumplen con las caracteristicas de “fondo blanco” o “fondo
sujeto al régimen de comunicacion de ingresos”.

El Gestor de inversiones realizara todos los informes requeridos por la normativa fiscal
local para permitir que los Participes computen sus obligaciones fiscales de conformidad
con las normas.

El éxito de un Fondo depende en gran medida de los conocimientos especializados de
los profesionales clave de su Gestor de inversiones y, si en algin momento en el futuro
no fuera posible contar con los servicios de los mismos, la rentabilidad del Fondo podria
verse perjudicada.
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Anexo Il

La Sociedad ha sido concebida para ofrecer a los Inversores flexibilidad, al permitirles
elegir entre carteras de inversion con distintos objetivos de inversion y niveles de riesgo.

Los objetivos y las politicas de inversion que se describen mas adelante son vinculantes
para el Gestor de inversiones de cada Fondo, aunque no existe garantia alguna de que
los objetivos de inversion vayan a cumplirse.

Nivel esperado de apalancamiento:

—  Los Fondos que cuantifiquen su exposicion global aplicando un enfoque de Valor
en riesgo (VaR) informaran de su nivel de apalancamiento esperado.

—  El nivel de apalancamiento esperado es un indicador y no un limite reglamentario.
Los niveles de apalancamiento del Fondo podran ser superiores al nivel esperado
siempre que el Fondo se mantenga en linea con su perfil de riesgo y respete su
limite de VaR.

—  Enelinforme anual se detallara el nivel de apalancamiento efectivo en el dltimo
periodo y se ofreceran explicaciones adicionales sobre dicho dato.

—  El nivel de apalancamiento es una medida de (i) el uso de derivados v (i) la
reinversion de garantia en relacion a transacciones de gestion eficiente de la cartera.
No se consideran otros activos fisicos mantenidos directamente en la cartera de los
Fondos pertinentes. Asimismo, no representa el nivel de pérdidas de capital
potenciales en las que puede incurrir el Fondo.

El nivel de apalancamiento se mide como (i) la suma de los nocionales de todos los
contratos de derivados financieros contraidos por el Fondo expresada como un
porcentaje del Valor liquidativo del fondo v (i) cualquier apalancamiento adicional
generado por la reinversion de garantia en relacion a transacciones de gestion
eficiente de la cartera.

Esta metodologia:

- No hace distinciones entre los instrumentos financieros derivados utilizados con
fines de inversion o de cobertura. En consecuencia, las estrategias que
pretenden reducir el riesgo contribuiran a aumentar el nivel de apalancamiento
del Fondo.

- No permite la compensacion de posiciones de derivados. En consecuencia, las
refinanciaciones y estrategias de derivados basadas en una combinacion de
posiciones largas y cortas pueden contribuir a un mayor aumento del nivel de
apalancamiento cuando no aumentan el riesgo general del Fondo u ocasionan
solamente un aumento moderado del mismo.

- No tiene en cuenta la volatilidad de los activos derivados subyacentes ni
distingue entre activos a corto y largo plazo. En consecuencia, un Fondo que
presenta un alto nivel de apalancamiento no es necesariamente mas arriesgado
que un Fondo que presenta un bajo nivel de apalancamiento.

Los Fondos que llevan un asterisco (*) junto a su nombre no se encuentran disponibles
para su suscripcion en la fecha de emision del presente Folleto. Estos Fondos se
lanzaran si asi lo decide el Consejo de administracion, en cuyo caso se efectuara la
correspondiente actualizacion del Folleto.

Estas Clases de Participaciones, cuando estén disponibles, podran ofrecerse en distintas
divisas (cada una de ellas, una "Divisa de referencia"). En el caso de que se ofrezcan en
una divisa distinta a la propia del Fondo (la "Divisa del Fondo"), las Clases de
Participaciones tendran la correspondiente designacion.

La Sociedad gestora esta facultada para cubrir las Participaciones de dichas Clases
adicionales con relacion a la Divisa del Fondo. A tal efecto, la Sociedad gestora podra
celebrar, exclusivamente por cuenta de la Clase de Participaciones en cuestion,
contratos de divisas a plazo, futuros y opciones sobre divisas y swaps de divisas, todo
ello con el fin de conservar el valor de la Divisa de referencia frente a la Divisa del Fondo.

La rentabilidad de las Clases de Participaciones con cobertura pretende ser similar a la
rentabilidad de las Clases de Participaciones equivalentes en la Divisa del Fondo. No
obstante, no existe garantia de que las estrategias de cobertura utilizadas sean efectivas
a la hora de generar diferenciales de rentabilidad que reflejen Unicamente las diferencias
de tipos de interés netas de comisiones.

En caso de aplicarse esa cobertura, sus efectos se reflejaran en el Valor liquidativo por
Participacion vy, por lo tanto, en la rentabilidad de dicha Clase adicional de
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Participaciones. Asimismo, los gastos derivados de dichas transacciones de cobertura se
imputaran a aquella Clase de Participaciones con relacion a la cual hayan surgido.
Podran reinvertirse las garantias recibidas en relacion con las operaciones de cobertura
de divisas (y en especial contratos de divisas a plazo) en nombre de las Clases de
Participaciones con cobertura de divisas, de conformidad con la politica y las
restricciones de inversion aplicables de los Fondos.

Cabe sefalar que estas transacciones de cobertura se pueden efectuar tanto si el valor
de la Divisa de referencia esta aumentando como si esta disminuyendo con relacion a la
Divisa del Fondo correspondiente y, por lo tanto, cuando se aplique, esta cobertura
puede proteger significativamente a los Inversores de la Clase de Participaciones en
cuestion frente a un descenso del valor de la Divisa del Fondo con relacion a la Divisa de
referencia, pero también puede impedirles beneficiarse de una revalorizacion de la Divisa
del Fondo.

Ademas, el Gestor de inversiones podra cubrir la Divisa de referencia frente a las divisas
en las que estén denominados los activos subyacentes del Fondo, utilizando para ello los
instrumentos mencionados.

No existe ninguna garantia de que la cobertura de divisas empleada elimine totalmente la
exposicion a la Divisa del Fondo.

Los datos especfficos de cada Fondo se presentan a continuacion.
A menos que se defina lo contrario (en la descripcion especifica de cada Fondo, en este

Anexo), los términos y las expresiones que se definen en el Folleto tienen el mismo
significado que cuando se utilizan en este Anexo.
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Grupo 1 — Fondos Schroder GAIA Avoca Credit
gestionados externamente  Obietivo de inversion

El Fondo se propone lograr la revalorizacion del capital.
Politica de inversion

El Fondo tratara de obtener exposiciones largas y cortas en mercados de crédito
mediante instrumentos de deuda y otros valores de tipo de interés fijo y variable, asi
como efectivo, depositos, instrumentos del mercado monetario, valores convertibles y
Fondos de inversién que inviertan a su vez en tales instrumentos. Se puede tilizar el
espectro completo de valores disponibles, incluidos los que no son de categoria de
inversion, y se pueden realizar todas las inversiones directa o indirectamente a través de
instrumentos financieros derivados. Se centrara en Europa, aunque tiene flexibilidad para
invertir a nivel mundial, incluso en mercados emergentes.

Se utilizaran instrumentos financieros derivados de manera activa con fines de cobertura
e inversion, a fin de obtener exposicion a mercados de crédito y gestionar los riesgos de
tipo de interés y de divisa. Estos incluyen opciones, futuros, contratos por diferencias,
warrants, swaps (incluidos los indices de swaps de rentabilidad total y credit default
swaps), contratos a plazo y notas de crédito negociados en bolsa y/o en mercados
extrabursatiles (OTC), y/o una combinacion de los anteriores. En caso de que el Fondo
utilice swaps de rentabilidad total, el subyacente consistira en instrumentos en los que el
Fondo puede invertir de conformidad con su Objetivo y Politica de inversion. El Fondo
podra tener posiciones sintéticas cortas, y cuando se combinen posiciones largas y
cortas, podra contar con una exposicion neta larga o corta.

El Fondo podra, en ocasiones, a efectos defensivos, mantener liquido el 100% de sus
activos en efectivo, depdsitos e instrumentos del mercado monetario.

El Fondo no invertird mas de un 10% en Fondos de inversion de capital variable.

El Fondo podria verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus
Clases de Participaciones podrian cerrarse a nuevas suscripciones y conversiones,
segun se describe en el apartado 2.3.

Exposicion global al riesgo

El Fondo emplea un enfoque de Valor en riesgo (VaR) absoluto para medir su riesgo de
mercado.

Nivel de apalancamiento esperado
El 400% del patrimonio neto total.

El nivel de apalancamiento podra ser superior cuando se prevea un cambio de los tipos
de interés o una ampliacion o reduccion de los diferenciales de crédito.

Caracteristicas del Fondo

Divisa del Fondo EUR

Gestor de inversiones Avoca Capital Management LLP

Hora limite de aceptacion de Las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) tres Dias habiles antes de

ordenes ! un Dia de negociacion.

Frecuencia de negociacion/Dia de Semanalmente, todos los miércoles o en su defecto el dia

negociacion inmediatamente posterior que resulte habil', y el Gltimo Dia habil de
cada mes

Dia de calculo Cada Dia habil. Los Valores liquidativos se calculan para el Dia habil
anterior.

Publicacién del Valor liquidativo  El Valor liquidativo se publicara en cada Dia de célculo. Los
Participes deben tener en cuenta que las solicitudes de suscripcion,
reembolso y conversion solo se tramitaran sobre los Valores
liquidativos calculados para los Dias de negociacion. Los Valores
liquidativos calculados para los dias que no son Dias de negociacion
se publican solamente a los efectos de sus respectivos informes y
comisiones.

1 Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacion de ¢rdenes de un Dia de
negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacion inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.
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Periodo de liquidacion de los

importes de suscripcion y del

producto del reembolso 2

3 Dias habiles a contar desde el correspondiente Dia de
negociacion

Consideraciones especificas sobreEl uso de instrumentos financieros derivados con fines de inversion

riesgos ®

Perfil del inversor tipo

Clases de Participaciones

Suscripcion inicial minima

Suscripcion adicional minima

Participacion minima

Comision de entrada ®

Comision de gestion de
inversiones ©

Comision de distribucions

Comision de rentabilidad

puede aumentar la volatilidad del precio de las Participaciones, lo
que puede provocar mayores pérdidas para el Inversor.

Las exposiciones largas y cortas obtenidas mediante swaps de
rentabilidad total sobre bonos e indices pueden aumentar la
exposicion a riesgos relacionados con el crédito.

El Fondo puede ser adecuado para Inversores mas interesados en
potenciar al méximo la rentabilidad a largo plazo que en minimizar
las posibles pérdidas a corto plazo.

A C E G* I
10.000 EUR  500.000 EUR500.000 EUR500.000 EUR 5.000.000
EUR
5.000 EUR  250.000 EUR250.000 EUR250.000 EUR 2.500.000
EUR
10.000 EUR  500.000 EUR500.000 EUR500.000 EUR 5.000.000
EUR
Hasta el 3% Hastael 1% Hastael 1% Hastael 1% Ninguna
2,00% 1,25% 1,00% 1,25% Ninguna
Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna
Si Si Si Si Ninguna

15% del exceso de rentabilidad absoluto sujeto al principio de cota
maxima segun se define en la seccion 3.2 (B).

2 Si la solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcion y reembolso de

Participaciones sea diferente.

¥ Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en este Fondo, véase el Anexo I, “Riesgos de inversién”.

4 Esta Clase de Participaciones no esta disponible a través de la red mundial de distribuidores de Schroders. Si tiene cualquier
duda a este respecto, puede consultar a la Sociedad gestora.

° Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcion, lo que equivale al 3,09% del Valor
liquidativo por Participacion en el caso de las Participaciones Ay al 1,01% en el caso de las Participaciones C, Ey G.

¢ Estos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,

segun se estime conveniente.
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Schroder GAIA CQS Credit
Objetivo de inversion

El Fondo se propone lograr la revalorizacion del capital.
Politica de inversion

El Fondo trataré de obtener exposiciones crediticias largas y/o cortas en mercados de
crédito mundiales utilizando valores mobiliarios y derivados que incluyen, a titulo
meramente enunciativo, aunque no limitativo, swaps de incumplimiento crediticio (credit
default swaps) y swaps de rentabilidad total, con referencias a emisores empresariales
individuales, indices de crédito y/o emisores soberanos. En caso de que el Fondo utilice
swaps de rentabilidad total, el subyacente consistira en instrumentos en los que el Fondo
puede invertir de conformidad con su Objetivo y Politica de inversion.

La calificacion crediticia de las exposiciones crediticias objetivo puede oscilar de
inversiones que reciban la calificacion de categoria de inversion, a las que no la reciban, e
incluso inversiones sin calificar.

En general, el Fondo procurara gestionar el riesgo de tipos de interés mediante la
utilizacion de swaps de tipos de interés y futuros, a modo de ejemplo.

El Fondo gestiona el efectivo ya sea mediante depdsitos en entidades de crédito o
invirtiendo en instrumentos del mercado monetario y/o bonos soberanos, segun
proceda. Estas inversiones podran representar hasta un 100% del patrimonio neto del
Fondo.

El Fondo no invertirda mas de un 10% en Fondos de inversion de capital variable. El
Fondo podria verse limitado en su capacidad vy, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus
Clases de Participaciones podrian cerrarse a nuevas SUSCripciones y conversiones,
segun se describe en el apartado 2.3. No es posible garantizar que el Fondo vaya a
lograr su objetivo de inversion.

Exposicion global al riesgo

El Fondo emplea un enfoque de Valor en riesgo (VaR) absoluto para medir su riesgo de
mercado.

Nivel de apalancamiento esperado
El 450% del patrimonio neto total.

El nivel de apalancamiento podra ser superior cuando se prevea un cambio de los tipos
de interés o una ampliacion o reduccion de los diferenciales de crédito.

Caracteristicas del Fondo

Divisa del Fondo EUR

Gestor de inversiones CQS Asset Management Limited

Hora limite de aceptacion de  Las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) tres Dias habiles antes de un

ordenes ' Dia de negociacion.

Frecuencia de negociacion/Dia Semanalmente, todos los miércoles o en su defecto el dia

de negociacion inmediatamente posterior que resulte habil , y el dltimo Dia habil de
cada mes

Dia de célculo Cada Dia habil. Los Valores liquidativos se calculan para el Dia habil
anterior.

Publicacion del Valor liquidativo El Valor liquidativo se publicara en cada Dia de célculo. Los Participes
deben tener en cuenta que las solicitudes de suscripcion, reembolso y
conversién solo se tramitaran sobre los Valores liquidativos calculados
para los Dias de negociacion. Los Valores liquidativos calculados para
los dias que no son Dias de negociacion se publican solamente a los
efectos de sus respectivos informes y comisiones.

Periodo de liquidacion de los 3 Dias habiles a contar desde el correspondiente Dia de negociacion
importes de suscripcion y del
producto del reembolso?

' Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacién de érdenes de un Dia de
negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacion inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.

2 Sila solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcion y reembolso de
Participaciones sea diferente.
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Consideraciones especificas
sobre riesgos ®

Perfil del inversor tipo
Clases de Participaciones
Suscripcion inicial minima
Suscripcion adicional minima
Participacion minima
Comision de entrada
Comision de gestion de
inversiones ®

Comision de distribucion5

Comision de rentabilidad

El uso de instrumentos financieros derivados con fines de inversion
puede aumentar la volatilidad del precio de las Participaciones, lo que
puede provocar mayores perdidas para el Inversor.

Las exposiciones largas y cortas obtenidas mediante swaps de
rentabilidad total sobre bonos e indices pueden aumentar la exposicion
a riesgos relacionados con el crédito.

El Fondo puede ser adecuado para Inversores mas interesados en
potenciar al maximo la rentabilidad a largo plazo que en minimizar las
posibles pérdidas a corto plazo.

A Al C | S Z

10.000 EUR50.000  500.000  5.000.000 10.000 EUR 500.000
EUR EUR EUR EUR

5.000 EUR 25.000 250.000 2.500.000 5.000 EUR 250.000
EUR EUR EUR EUR

10.000 EUR50.000  500.000  5.000.000  10.000 EUR 500.000
EUR EUR EUR EUR

Hasta el 3% Hasta el Hastael Ninguna Ninguna Hasta el
2% 1% 1%

2,00% 2,00%  1,25% Ninguna Hasta el 1,00%

1,25%

Ninguna 0,50% Ninguna  Ninguna Ninguna Ninguna
Si Si Si Ninguna Ninguna Si

20% (15% solo para las Participaciones Z) del exceso de rentabilidad
respecto al BBA Libor EUR 3 Month Act 360 sujeto al principio de Cota
maxima segun se define en el apartado 3.2.(A).

3 Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en este Fondo, véase el Anexo Il, “Riesgos de inversion”.

4 Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcién, lo que equivale al 3,09% del Valor
liquidativo por Participacion en el caso de las Participaciones A, al 2,04% en el caso de las Participaciones A1y al 1,01% en

el caso de las Participaciones Cy Z.

S Estos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,

segun se estime conveniente.
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Schroder GAIA Egerton Equity
Objetivo de inversion

Lograr la revalorizacion del capital principalmente mediante la inversién, bien de manera
directa, bien a través de instrumentos financieros derivados y Fondos de inversion, en
valores de renta variable o relacionados con la renta variable de todo el mundo, incluidos
los mercados emergentes.

Politica de inversion

Para lograr este objetivo, el Gestor de inversiones invertira en una cartera seleccionada
de activos que, en su opinion, ofrezcan el mejor potencial de crecimiento en el futuro.

El Fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en Fondos de inversion de capital
variable. Asimismo, con cardacter auxiliar, podra invertir en Fondos de inversién no
relacionados con la renta variable, valores de renta fija y liquidez. Cuando se estime
conveniente, se mantendran niveles prudentes de liquidez, que podran ser significativos e
incluso llegar (excepcionalmente) hasta el 100% del patrimonio del Fondo. El Fondo
podra adquirir exposicion a divisas diferentes del euro.

El Fondo también podra tener posiciones sintéticas cortas, aunque cuando se combinen
posiciones largas y cortas, contara normalmente con una exposicion neta larga. Una
proporcion significativa de las posiciones largas del Fondo sera lo suficientemente liquida
como para cubrir en todo momento los compromisos derivados de sus posiciones
cortas.

El Fondo podra emplear instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e
inversion. Los instrumentos financieros derivados se pueden utilizar, por ejemplo, para
crear exposicion a indices, renta variable, divisas o volatilidad, e incluyen, a titulo
meramente enunciativo, aunque no limitativo, opciones negociadas en bolsa y/o en
mercados extrabursatiles (OTC), futuros, contratos por diferencias, warrants, swaps
(incluidos swaps de rentabilidad total) y contratos a plazo, y/o una combinacion de los
anteriores. En caso de que el Fondo utilice swaps de rentabilidad total, el subyacente
consistira en instrumentos en los que el Fondo puede invertir de conformidad con su
Objetivo y Politica de inversion.

El Fondo podria verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus
Clases de Participaciones podria cerrarse a nuevas suscripciones y conversiones, segun
se describe en el apartado 2.3.).

Exposicion global al riesgo

El Fondo emplea el enfoque de Valor en riesgo (VaR) relativo para medir su riesgo de
mercado.

Nivel de apalancamiento esperado
El 150% del patrimonio neto total.

El nivel de apalancamiento podra ser superior cuando se produzca una disminucion
significativa de la volatilidad o se prevean mercados bajistas.

VaR relativo a una cartera de referencia o indice de referencia

La cartera de referencia es la cartera no apalancada del Fondo incluidos los instrumentos
financieros derivados para lograr una exposicion corta.

Caracteristicas del Fondo
Divisa del Fondo EUR
Gestor de inversiones Egerton Capital (UK) LLP

Hora limite de aceptacion de drdenes 'Las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) tres Dias habiles antes
de un Dia de negociacion.

Frecuencia de negociacion/Dia de Semanalmente, todos los miércoles o en su defecto el dia
negociacion inmediatamente posterior que resulte habil , y el dltimo Dia habil
de cada mes

1 Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacion de ¢rdenes de un Dia de
negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacion inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.
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Dia de calculo

Publicacion del Valor liquidativo

Cada Dia habil. Los Valores liquidativos se calculan para el Dia
habil anterior.

El Valor liquidativo se publicara en cada Dia de célculo. Los
Participes deben tener en cuenta que las solicitudes de
suscripcion, reembolso y conversion solo se tramitaran sobre
los Valores liquidativos calculados para los Dias de negociacion.
Los Valores liquidativos calculados para los dias que no son
Dias de negociacion se publican solamente a los efectos de sus
respectivos informes y comisiones.

Periodo de liquidacion de los importes 3 Dias habiles a contar desde el correspondiente Dia de

de suscripcion y del producto del
reembolso ?

Consideraciones especificas sobre
riesgos®

Perfil del inversor tipo

Clases de Participaciones

Suscripcion inicial minima

Suscripcion adicional minima

Participacion minima

Comision de entrada ®

Comisién de gestion de inversiones ©
Comision de distribucions

Comision de rentabilidad

negociacion.

El uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion puede aumentar la volatilidad del precio de las
Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas para
el Inversor.

Las exposiciones largas y cortas obtenidas mediante swaps de
rentabilidad total sobre renta variable pueden aumentar la
exposicion a riesgos relacionados con la renta variable.

El Fondo puede ser adecuado para Inversores mas interesados
en potenciar al maximo la rentabilidad a largo plazo que en
minimizar las posibles pérdidas a corto plazo.

A Al C E% I

10.000 EUR 50.000 500.000 EUR500.000 EUR5.000.000
EUR EUR

5.000 EUR  25.000 250.000 EUR250.000 EUR2.500.000
EUR EUR

10.000 EUR 50.000 500.000 EUR500.000 EUR5.000.000
EUR EUR

Hasta el 3% Hastael Hastael 1% Hastael 1% Ninguna
2%

2,00% 2,00% 1,25% 1,25% Ninguna

Ninguna 0,50% Ninguna Ninguna Ninguna

Si Si Si Si Ninguna

20% del exceso de rentabilidad respecto al EONIA + 1,00%
sujeto al principio de Cota maxima segun se define en la
seccion 3.2(A).

2 Si la solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcién y reembolso de

Participaciones sea diferente.

Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en este Fondo, véase el Anexo II, “Riesgos de inversion”.
Esta Clase de Participaciones no esta disponible a través de la red mundial de distribuidores de Schroders. Si tiene cualquier

duda a este respecto, puede consultar a la Sociedad gestora.

Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcion, lo que equivale al 3,09% del Valor

liquidativo por Participacion en el caso de las Participaciones A, al 2,04% en el caso de las Participaciones A1y al 1,01% en

el caso de las Participaciones Cy E.

S

segun se estime conveniente.

Estos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,
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Schroder GAIA NGA Turnaround

Objetivo de inversion
El Fondo se propone lograr la revalorizacion del capital.
Politica de inversion

El Fondo procura obtener exposiciones largas y cortas mediante una combinacion de
renta fija, renta variable y valores relacionados con la renta variable, concentrandose en
maximizar la rentabilidad de sociedades que atraviesan un proceso de reestructuracion
corporativa o0 estan en situaciones de cambio. El Fondo se centrard principalmente en
Norteamérica, aunque tiene flexibilidad para invertir a nivel mundial.

El objetivo del Fondo es diversificarse, por emisor y sector, por nivel en la estructura de
capital y por etapa en el proceso de reestructuracion. Podra utilizarse el espectro
completo de valores mobiliarios disponibles, incluidos valores de menor liquidez, sin
calificacion o de baja calificacion e instrumentos de deuda en mora. Las inversiones se
realizaran directa o indirectamente a través de instrumentos financieros derivados.

El Fondo podra emplear instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e
inversion. Estos incluyen opciones negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles
(OTC), warrants, futuros, credit default swaps, swaps de rentabilidad total, y/o una
combinacion de los anteriores. En caso de que el Fondo utilice swaps de rentabilidad
total, el subyacente consistira en instrumentos en los que el Fondo puede invertir de
conformidad con su Objetivo y Politica de inversion. El Fondo también podra tener
posiciones sintéticas cortas, aunque cuando se combinen posiciones largas y cortas,
contara normalmente con una exposicion neta larga.

Cuando lo estime conveniente, a efectos defensivos, mantendra niveles prudentes de
liquidez o liquidez equivalente a efectivo, que podran ser significativos e incluso llegar
(excepcionalmente) hasta el 100% del patrimonio del Fondo. El Fondo no invertira mas
de un 10% en Fondos de inversion de capital variable.

El Fondo podria verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus
Clases de Participaciones podrian cerrarse a nuevas suscripciones y conversiones,
segun se describe en el apartado 2.3.

Exposicion global al riesgo
El Fondo emplea el enfoque de compromisos para medir su riesgo de mercado.

Caracteristicas del Fondo
Divisa del Fondo USD
Gestor de inversiones New Generation Advisors LLC

Hora limite de aceptacion de érdenes' Las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) tres Dias habiles
antes de un Dia de negociacion

Frecuencia de negociacion/Dia de Semanalmente, todos los miércoles o en su defecto el dia
negociacion inmediatamente posterior que resulte habil', y el dltimo Dia
habil de cada mes

Dia de calculo Cada Dia habil. Los Valores liquidativos se calculan para el
Dia habil anterior

Publicacion del Valor liquidativo El Valor liquidativo se publicara en cada Dia de célculo. Los
Participes deben tener en cuenta que las solicitudes de
suscripcion, reembolso y conversion solo se tramitaran sobre
los Valores liquidativos calculados para los Dias de
negociacion. Los Valores liquidativos calculados para los dias
que no son Dias de negociacion se publican solamente a los
efectos de sus respectivos informes y comisiones.

Periodo de liquidacion de los importes 3 Dias héabiles a contar desde el correspondiente Dia de
de suscripcién y del producto del negociacion.
reembolso

' Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacion de 6rdenes de un Dia de
negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacién inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.

2 Si la solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcién y reembolso de
Participaciones sea diferente.
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Consideraciones especificas sobre
riesgos ®

Perfil del inversor tipo

Clases de Participaciones

Suscripcion inicial minima

Suscripcion adicional minima

Participacion minima

Comision de entrada *
Comisién de gestion de inversiones
Comision de distribucions

Participacion en los gastos de

El uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion puede aumentar la volatilidad del precio de las
Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas
para el Inversor.

Las inversiones en empresas que estan atravesando una
reestructuracion corporativa o situaciones de cambio pueden
resultar dificiles de vender rapidamente, lo que puede afectar
al valor del fondo y, en condiciones de mercado extremas, a
su capacidad de satisfacer previa peticion las solicitudes de
reembolso.

Las exposiciones largas y cortas obtenidas mediante swaps
de rentabilidad total sobre bonos y renta variable pueden
aumentar la exposicion a riesgos relacionados con el crédito y
la renta variable.

El Fondo resulta adecuado para Inversores que tengan un
horizonte de inversion a largo plazo y que estén mas
interesados en la rentabilidad a largo plazo que en las
pérdidas a corto plazo. El Inversor tiene una tolerancia al
riesgo lo bastante alta como para absorber potenciales
pérdidas asociadas con el resultado incierto de
reestructuraciones corporativas o situaciones de cambio.

A C E |
10.000 USD 500.000 USD  500.000 USD  5.000.000
ushD
5.000 USD 250.000 USD 250.000 USD  2.500.000
ushD
10.000 USD 500.000 USD  500.000 USD  5.000.000
usD
Hasta el 3% Hasta el 1% Hasta el 1% Ninguna
2,00% 1,25% 1,00% Ninguna
Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna

Hasta el Hasta el 0,10% Hasta el 0,10% Hasta el

asesoramiento e investigacion del Gestor0,10% 0,10%

de inversiones®

Comision de rentabilidad

Si Si Si Ninguna
20% (15% solo para la Clase de Participaciones E) del exceso
de rentabilidad respecto al BBA Libor USD 3 Month Act 360

sujeto al principio de Cota maxima segun se define en el
apartado 3.2(A).

¢ Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en este Fondo, véase el Anexo I, "Riesgos de inversion".

4 Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcién, lo que equivale al 3,09% del Valor
liquidativo por Participacion en el caso de las Participaciones Ay al 1,01% en el caso de las Participaciones C y E.

S Estos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,

segun se estime conveniente.
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Schroder GAIA Paulson Merger Arbitrage
Objetivo de inversion

El Fondo se propone lograr la revalorizacion del capital.
Politica de inversion

El Fondo procurara obtener exposiciones globales largas o cortas a la renta variable,
valores relacionados con la renta variable y la renta fija de empresas actualmente o
potencialmente implicadas en fusiones u otras contingencias corporativas, incluidas, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, ofertas de intercambio de prestaciones,
reorganizaciones por quiebra o liquidaciones.

Podra utilizarse el espectro completo de valores mobiliarios disponibles, incluidos, entre
otros, valores de deuda sin categorfa de inversion, bonos convertibles, Fondos
negociados en bolsa, activos titulizados (tales como valores respaldados por activos e
hipotecas, los cuales no superaran el 10% del Valor liquidativo del Fondo), valores de
menor liquidez, sin calificacion o de baja calificacion e instrumentos de deuda en mora.
Las inversiones se realizaran directa o indirectamente a través de instrumentos
financieros derivados.

El Fondo podra emplear instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e
inversion. Estos incluyen opciones negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles
(OTC), warrants, futuros, credit default swaps, swaps de rentabilidad total, y/o una
combinacion de los anteriores. En caso de que el Fondo utilice swaps de rentabilidad
total, el subyacente consistira en instrumentos en los que el Fondo puede invertir de
conformidad con su Objetivo y Politica de inversion. El Fondo podra obtener exposicion a
materias primas con fines de cobertura e inversion a través de instrumentos y derivados
financieros elegibles.

El Fondo también podra tener posiciones sintéticas cortas, aunque cuando se combinen
posiciones largas y cortas, contara normalmente con una exposicion neta larga.

Cuando lo estime conveniente, a efectos defensivos, mantendra niveles prudentes de
liquidez o liquidez equivalente a efectivo, que podran ser significativos e incluso llegar
(excepcionalmente) hasta el 100% del patrimonio del Fondo. El Fondo no invertira mas
de un 10% en Fondos de inversion de capital variable.

El Fondo podria verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus
Clases de Participaciones podrian cerrarse a nuevas SuScripciones y conversiones,
segun se describe en el apartado 2.3.

Exposicion global al riesgo

El Fondo emplea un enfoque de Valor en riesgo (VaR) absoluto para medir su riesgo de
mercado.

Nivel de apalancamiento esperado
El 150% del patrimonio neto total.

El nivel de apalancamiento podra ser mas alto en funcion de determinadas condiciones
de mercado y del entorno macroecondmico que afecten el ciclo de fusion y adquisicion,
el nivel de los tipos de interés o el nivel de coberturas considerado necesario para el
Fondo.

Caracteristicas del Fondo
Divisa del Fondo usD
Gestor de inversiones Paulson & Co Inc.

Hora limite de aceptacion de drdenes ' Las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) tres Dias hébiles
antes de un Dia de negociacion

Frecuencia de negociacion/Dia de Semanalmente, todos los miércoles o en su defecto el dia
negociacion inmediatamente posterior que resulte habil', y el tltimo Dia
habil de cada mes

1 Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacion de ¢rdenes de un Dia de
negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacion inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.
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Dia de calculo

Publicacion del Valor liquidativo

Periodo de liquidacion de los importes
de suscripcion y del producto del
reembolso?

Consideraciones especificas sobre
riesgos?

Perfil del inversor tipo

Clases de Participaciones

Suscripcion inicial minima

Suscripcion adicional minima

Participacion minima

Comision de entradas::«:
Comision de gestion de inversiones®
Comision de distribucions

Participacién en los gastos de
asesoramiento e investigacion de la
Gestora de inversiones®

Comision de rentabilidad

o

Participaciones sea diferente.

©

IS

Cada Dia habil. Los Valores liquidativos se calculan para el
Dia habil anterior.

El Valor liquidativo se publicara en cada Dia de calculo. Los
Participes deben tener en cuenta que las solicitudes de
suscripcion, reembolso y conversion solo se tramitaran sobre
los Valores liquidativos calculados para los Dias de
negociacion. Los Valores liquidativos calculados para los dias
que no son Dias de negociacion se publican solamente a los
efectos de sus respectivos informes y comisiones.

3 Dias habiles a contar desde el correspondiente Dia de
negociacion.

El Fondo asumira posiciones significativas en empresas
implicadas en operaciones de fusion y adquisicion y otras
contingencias corporativas, cuyo resultado es incierto y podra
en determinadas instancias afectar de forma adversa la
rentabilidad del Fondo.

El uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion puede aumentar la volatilidad del precio de las
Participaciones, |0 que puede provocar mayores pérdidas
para el Inversor.

Las inversiones en empresas implicadas en fusiones u otras
contingencias corporativas pueden resultar dificiles de vender
rapidamente, lo que puede afectar al valor del fondo y, en
condiciones de mercado extremas, a su capacidad de
satisfacer previa peticion las solicitudes de reembolso.

Las exposiciones largas y cortas obtenidas mediante swaps
de rentabilidad total sobre bonos y renta variable pueden
aumentar la exposicion a riesgos relacionados con el crédito y
la renta variable.

El Fondo resulta adecuado para Inversores que tengan un
horizonte de inversion a largo plazo y que estén mas
interesados en la rentabilidad a largo plazo que en las
pérdidas a corto plazo. El Inversor tiene una tolerancia al
riesgo lo bastante alta como para absorber potenciales
pérdidas asociadas con el resultado incierto de operaciones
de fusion y adquisicion y otras contingencias corporativas.

A C E I
10.000 USD 500.000 USD  500.000 USD  5.000.000
usD
5.000 USD 250.000 USD  250.000 USD  2.500.000
usD
10.000 USD 500.000 USD  500.000 USD  5.000.000
usD
Hasta el 3% Hasta el 1% Hasta el 1% Ninguna
2,00% 1,25% 1,00% Ninguna
Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna
Hasta el Hasta el 0,10% Hasta el 0,10% Hasta el
0,10% 0,10%
Si Si Si Ninguna

20% (15% solo para la Clase de Participaciones E) del exceso
de rentabilidad respecto al BBA Libor USD 3 Month Act 360
sujeto al principio de Cota maxima segun se define en el
apartado 3.2(A).

2Si la solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcién y reembolso de

3Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversién en este Fondo, véase el Anexo II, "Riesgos de inversion".
4+ Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcion, lo que equivale al 3,09% del Valor

liquidativo por Participacion en el caso de las Participaciones Ay al 1,01% en el caso de las Participaciones C y E.

5 sEstos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,

segun se estime conveniente.
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Schroder GAIA Sirios US Equity
Objetivo de inversion

El Fondo se propone lograr la revalorizacion del capital.
Politica de inversion

El Fondo puede iniciar posiciones largas y cortas en una cartera seleccionada de renta
variable y valores relacionados con la renta variable que considera que ofrecen el mejor
potencial para rentabilidades futuras. Se centrara en Estados Unidos, aunque tiene
flexibilidad para invertir a nivel mundial.

El Fondo también puede invertir en otros valores y otros instrumentos financieros,
incluidos los valores de renta fija y bonos convertibles. EI Fondo puede mantener
efectivo, depdsitos e instrumentos del mercado monetario. Todas las inversiones pueden
realizarse directa o indirectamente a través del uso de instrumentos financieros
derivados.

El Fondo podra emplear instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e
inversion. Los instrumentos financieros derivados se pueden utilizar para crear exposicion
a través de renta variable, divisas o instrumentos financieros derivados relacionados con
indices e incluyen opciones, futuros, contratos por diferencias, warrants, credit default
swaps, swaps de rentabilidad total, contratos a plazo y notas de crédito negociados en
bolsa y/o en mercados extrabursatiles (OTC), y/o una combinacion de los anteriores. En
caso de que el Fondo utilice swaps de rentabilidad total, el subyacente consistira en
instrumentos en los que el Fondo puede invertir de conformidad con su Objetivo y
Politica de inversion. El Fondo podra tener posiciones sintéticas cortas, y cuando se
combinen posiciones largas y cortas, podra contar con una exposicion neta larga o
corta.

Cuando lo estime conveniente, mantendra niveles prudentes de liquidez, que podran ser
significativos e incluso llegar (excepcionalmente) hasta el 100% del patrimonio del Fondo.

El Fondo no invertirda mas de un 10% en Fondos de inversion de capital variable.

El Fondo podria verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus
Clases de Participaciones podrian cerrarse a nuevas suscripciones y conversiones,
segun se describe en el apartado 2.3.

Exposicion global al riesgo
El Fondo emplea el enfoque de compromisos para medir su riesgo de mercado.

Caracteristicas del Fondo
Divisa del Fondo usb
Gestor de inversiones Sirios Capital Management L.P.

Hora limite de aceptacion de drdenes'  Las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) del Dia habil
inmediatamente anterior a un Dia de negociacion

Frecuencia de negociacion/Dia de Diaria

negociacion

Dia de célculo Cada Dia habil. Los Valores liquidativos se calculan para el
Dia habil anterior

Publicacién del Valor liquidativo El Valor liquidativo se publicaré en cada Dia de célculo.

Periodo de liquidacion de los importes 3 Dias hdbiles a contar desde el correspondiente Dia de

de suscripcion y del producto del negociacion.

reembolso?

' Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacion de 6rdenes de un Dia de
negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacién inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.

2 Si la solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcién y reembolso de
Participaciones sea diferente.
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Consideraciones especificas sobre
riesgos ®

Perfil del inversor tipo

Clases de Participaciones

Suscripcion inicial minima

Suscripcion adicional minima

Participacion minima

Comision de entrada *
Comisién de gestion de inversiones
Comision de distribucion5

Comision de rentabilidad

El uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion puede aumentar la volatilidad del precio de las
Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas
para el Inversor.

Las exposiciones largas y cortas obtenidas mediante swaps
de rentabilidad total sobre renta variable pueden aumentar la
exposicion a riesgos relacionados con la renta variable.

El Fondo puede ser adecuado para Inversores mas
interesados en potenciar al méximo la rentabilidad a largo
plazo que en minimizar las posibles pérdidas a corto plazo.

A C E I
10.000 USD 500.000 USD  500.000 USD  5.000.000
ushD
5.000 USD 250.000 USD 250.000 USD  2.500.000
usD
10.000 USD 500.000 USD  500.000 USD  5.000.000
usbD
Hasta el 3% Hasta el 1% Hasta el 1% Ninguna
2,00% 1,50% 1,00% Ninguna
Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna
Si Si Si Ninguna

20% (15% solo para la Clase de Participaciones E) del exceso
de rentabilidad respecto al BBA Libor USD 3 Month Act 360
sujeto al principio de Cota maxima segun se define en el
apartado 3.2(A).

3 Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en este Fondo, véase el Anexo Il, “Riesgos de inversion”.

4 Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcién, lo que equivale al 3,09% del Valor
liquidativo por Participacion en el caso de las Participaciones Ay al 1,01% en el caso de las Participaciones C y E.

S Estos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,

segun se estime conveniente.
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Schroder GAIA Cat Bond
Objetivo de inversion

El Fondo pretende proporcionar rentabilidad total.
Politica de inversion

El fondo invertira a escala global en una cartera diversificada brindando exposicion a
riesgos del seguro. Estos incluyen valores relacionados con el seguro e instrumentos
financieros derivados que estan expuestos a riesgos de catastrofes denominados en
varias divisas. El Fondo puede mantener efectivo, depdsitos e instrumentos del mercado
monetario. EI Fondo no invertira en instrumentos relacionados con seguros de vida.

El Fondo podra emplear instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e
inversion. Estos incluyen opciones negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles
(OTQC), futuros, swaps (incluidos swaps de rentabilidad total) y/o una combinacion de los
anteriores. En caso de que el Fondo utilice swaps de rentabilidad total, el subyacente
consistira en instrumentos en los que el Fondo puede invertir de conformidad con su
Objetivo y Politica de inversion.

El Fondo no invertira mas de un 10% en Fondos de inversion de capital variable.

El Fondo podria verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus
Clases de Participaciones podrian cerrarse a nuevas SUSCrpciones y Conversiones,
segun se describe en el apartado 2.3.

Informacioén adicional

El Fondo solo invertira en instrumentos financieros derivados que cumplan con el articulo
41 (1) (9) de la Ley.

El Fondo solo invertira en valores relacionados con el seguro que califiquen como valores
mobiliarios segun se define en el articulo 41 (1) de la Ley y el articulo 2 del Reglamento
del Gran Ducado con fecha 8 de febrero de 2008 que trata ciertas definiciones de la Ley.
Hasta el grado maximo permitido por la ley, los valores invertidos relacionados con el
seguro también calificaran como valores negociables segun lo define el articulo 41 (2) de
la Ley.

Estos valores relacionados con el seguro en los que el Fondo invierte no incorporaran un
instrumento derivado.

Exposicion global al riesgo
El Fondo emplea el enfoque de compromisos para medir su riesgo de mercado.
Caracteristicas del Fondo

Divisa del Fondo ush

Gestor de inversiones Schroder Investment Management (Switzerland) AG

Hora limite de aceptacion de drdenes '  Suscripcion: las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) 3 Dias
habiles antes de un Dia de negociacion.

Reembolso: las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) 7 Dias
hébiles antes de un Dia de negociacion.

Frecuencia de negociacién/Dia de De forma quincenal, el segundo y cuarto viernes de cada mes

negociacion (0 en su defecto el dia inmediatamente posterior que resulte
habil) y el dltimo Dia habil de cada mes.

Dia de calculo Semanalmente cada viernes y el Ultimo Dia habil de cada
mes.

1 Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacion de ¢rdenes de un Dia de
negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacion inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.



Pagina 80

Schroder GAIA Folleto Informativo

Publicacion del Valor liquidativo

Periodo de liquidacion de los importes
de suscripcion y del producto del
reembolso 2

Consideraciones especificas sobre
riesgos ®

El Valor liquidativo se publica el Dia habil posterior a cada Dia
de calculo.

Las solicitudes de negociacion solo se tramitaréan sobre los
Valores liquidativos calculados para los Dias de negociacion;
los Valores liquidativos calculados para los dias que no son
Dias de negociacion se publican solamente a los efectos de
sus respectivos informes y comisiones.

Suscripcion: 3 Dias habiles a contar desde el correspondiente
Dia de negociacion.

Reembolso: 3 Dias habiles a contar desde el correspondiente
Dia de negociacion.

Riesgo asociado a la inversion en valores relacionados
con el seguro (“ILS”)

Los valores relacionados con el seguro pueden incurrir en
pérdidas severas o totales como consecuencia de eventos
contemplados en la cobertura del seguro tales como
catastrofes naturales, provocadas por el hombre o de otro
tipo. Las catastrofes pueden ocurrir por diversas
circunstancias, entre otras, a modo enunciativo y sin caracter
taxativo, huracanes, terremotos, tifones, tormentas de
granizo, inundaciones, tsunamis, tornados, vendavales,
temperaturas extremas, accidentes aéreos, incendios,
explosiones y accidentes maritimos. La incidencia y la
gravedad de tales catéstrofes son intrinsecamente
imprevisibles, y las pérdidas del Fondo ante tales catastrofes
pueden ser sustanciales. Cualquier adversidad climatica o de
otro tipo que pudiera resultar en un aumento de la
probabilidad y/o gravedad de tales fendmenos (por ejemplo,
el calentamiento global como causa de huracanes mas
frecuentes y mas violentos) podria tener un efecto
sustancialmente adverso sobre el Fondo. Si bien la exposicion
de un Fondo a tales acontecimientos se diversificara de
acuerdo con su objetivo de inversion, un Unico episodio
catastrofico podria afectar varias zonas geogréficas y lineas
de negocio, o bien la frecuencia o gravedad de los incidentes
catastroficos podria superar las expectativas, y en ambos
casos podria generarse un efecto sustancialmente adverso
sobre el valor liquidativo del Fondo.

Dependencia de la modelizacion de riesgos de
catastrofes

Las decisiones de inversion se basan, entre otros factores, en
resultados de andlisis efectuados mediante modelos
desarrollados internamente o provistos por firmas externas de
modelizacion de riesgos de catastrofes. Estos modelos se
basan en diversos supuestos, algunos de los cuales son
subjetivos y pueden variar incluso entre las diferentes firmas
de modelizacion de riesgos de catastrofes y/o los supuestos
internos. Ningun modelo es, ni podra ser, una representacion
exacta de la realidad. Los resultados obtenidos a partir de
andlisis efectuados mediante estos modelos no podran
considerarse datos concretos, proyecciones o prondsticos de
pérdidas a raiz de catastrofes futuras ni tampoco como una
indicacion de rentabilidades futuras. Queda constatado que la
experiencia de pérdida real puede diferir sustancialmente de
la generada mediante tales modelos.

Riesgo eventual

El riesgo eventual se refiere al acaecimiento de un evento que
puede estar cubierto conforme a los términos contractuales
de los valores relacionados con el seguro. Este riesgo
constituye una caracteristica primordial asociada con los
valores relacionados con el seguro y representa una diferencia
fundamental frente a los bonos tradicionales. Los Inversores
podran perder la totalidad o una parte de sus inversiones si
una catastrofe natural u otro evento contemplado en la
cobertura del seguro activa un pago en virtud del acuerdo de
transferencia de riesgo subyacente relacionado con los
valores relacionados con el seguro.

2 Si la solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcién y reembolso de

Participaciones sea diferente.

¢ Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en este Fondo, véase el Anexo I, “Riesgos de inversion”.
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Perfil del inversor tipo

Clases de Participaciones
Suscripcion inicial minima
Suscripcion adicional minima
Participacion minima

Comision de entrada

Comisioén de gestion de inversiones

Comision de distribucion

Pagina 81

Riesgo de liquidez

Las inversiones en valores relacionados con el seguro pueden
resultar dificiles de vender rapidamente, lo que puede afectar
al valor del Fondo y, en condiciones de mercado extremas, a
su capacidad de satisfacer previa peticion las solicitudes de
reembolso. El mercado secundario de los valores
relacionados con el seguro puede experimentar liquidez
limitada. En situaciones en las que ha ocurrido una catastrofe
importante o existen probabilidades de que ocurra, la liquidez
para los valores relacionados con el seguro potencialmente
afectados puede disminuir o eliminarse por completo.

Riesgo regulatorio

Las inversiones en valores relacionados con el seguro pueden
estar sujetas al riesgo de cambios normativos o legislativos.
Estos cambios podrian dar lugar a restricciones relativas a la
capacidad de determinados Inversores de invertir en valores
relacionados con el seguro u ocasionar efectos adversos para
emisores de valores relacionados con el seguro lo que podria
implicar el reembolso anticipado de ciertos valores
relacionados con el seguro.

Instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion puede aumentar la volatilidad del precio de las
Participaciones, 10 que puede provocar mayores pérdidas
para el Inversor.

Las exposiciones largas y cortas obtenidas mediante swaps
de rentabilidad total sobre bonos e indices pueden aumentar
la exposicion a riesgos relacionados con el seguro.

El Fondo puede resultar adecuado para Inversores que
tengan un horizonte de inversion a mediano y largo plazo y
que buscan la diversificacion, invirtiendo en una clase de
activos cuyo rendimiento no esta relacionado con otros
activos financieros. Por otra parte, el Inversor tiene una
tolerancia al riesgo lo bastante alta como para absorber
potenciales pérdidas de la inversion a raiz de catastrofes
extremas.

F IF |

100.000 USD 1.000.000 USD  5.000.000 USD
50.000 USD 500.000 USD 2.500.000 USD
100.000 USD 1.000.000 USD  5.000.000 USD

Hasta el 1% Ninguna Ninguna
1,50% 1,10% Ninguna
Ninguna Ninguna Ninguna

“ Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcion y equivalen al 1,01% del Valor liquidativo por

Participacion en el caso de las Participaciones F.

S Estos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,

segun se estime conveniente.
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Schroder GAIA Global Macro Bond
Objetivo de inversion

El Fondo pretende proporcionar rentabilidad total.
Politica de inversion

El Fondo aplicara un conjunto de estrategias que utilizan instrumentos financieros
derivados, instrumentos de deuda y otros valores de tipo de interés fijo y variable, asi
como efectivo, depdsitos, instrumentos del mercado monetario, valores convertibles y
Fondos de inversién que inviertan a su vez en tales instrumentos.

Los instrumentos financieros derivados (incluidos swaps de rentabilidad total) se utilizaran
activamente para adquirir exposicion larga o corta a mercados de crédito, tipos de
interés, tipos de cambio y contratos de volatilidad, asi como a varios sectores dentro de
dichos mercados. En caso de que el Fondo utilice swaps de rentabilidad total, el
subyacente consistira en instrumentos en los que el Fondo puede invertir de conformidad
con su Objetivo y Politica de inversion.

Los instrumentos de deuda y otros valores de tipo de interés fijo y variable pueden estar
denominados en varias divisas, emitidos por gobiernos, organismos publicos, emisores
supranacionales o empresariales de todo el mundo y pueden incluir instrumentos sin
categoria de inversion.

El Fondo puede invertir asimismo en valores respaldados por activos y valores
respaldados por hipotecas pero tales inversiones no podran superar el 20% del
patrimonio neto del Fondo.

El Fondo podra, en ocasiones, a efectos defensivos, mantener liquido el 100% de sus
activos (efectivo, depdsitos e instrumentos del mercado monetario).

El Fondo no invertird mas de un 10% en Fondos de inversion de capital variable.

El Fondo podria verse limitado en su capacidad y, por lo tanto, el Fondo o alguna de sus
Clases de Participaciones podrian cerrarse a nuevas suscripciones y conversiones,
segun se describe en el apartado 2.3.

Exposicion global al riesgo

El Fondo emplea un enfoque de Valor en riesgo (VaR) absoluto para medir su riesgo de
mercado.

Nivel de apalancamiento esperado
El 1.000% del patrimonio neto total.

Con el fin de aplicar un conjunto de estrategias eficientemente diversificado (como por
pais, curva de rentabilidad o estrategias de crédito y divisa) y para lograr un objetivo de
riesgo coherente con el perfil de riesgo del Fondo, el mismo se centrara intensivamente
en instrumentos financieros derivados, que pueden generar un alto nivel de
apalancamiento, y es posible que experimente una mayor volatilidad que un fondo de
renta fija que no utilice apalancamiento.

A pesar de que el Fondo utiliza derivados para fines de inversion, lo cual puede aumentar
el nivel de riesgo del Fondo, también utiliza derivados en un proceso de construccion de
carteras centrado en la diversificacion de estrategias y la gestion de la correlacion de
riesgo, y esto puede contribuir a reducir el nivel de riesgo del Fondo.

Algunas de las estrategias se basaran en instrumentos que requieren un nivel sustancial
de apalancamiento bruto para generar una cantidad limitada de riesgo, como los
contratos de tipos de interés a corto plazo. Asimismo, los derivados utilizados en las
estrategias largas y cortas pueden generar un alto nivel de apalancamiento bruto pero un
nivel reducido de apalancamiento neto.

El nivel esperado de apalancamiento puede aumentar si la volatilidad disminuye de
manera sostenible, o la conviccion del gestor del fondo aumenta con cambios esperados
en los diferenciales de interés o de crédito.
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Caracteristicas del Fondo
Divisa del Fondo
Gestor de inversiones

Hora limite de aceptacion de érdenes '
Frecuencia de negociacion/Dia de
negociacion

Dia de célculo

Publicacién del Valor liquidativo
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usD
Schroder Investment Management Limited

Las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) del Dia habil
inmediatamente anterior a un Dia de negociacion

Diaria
Cada Dia habil. Los Valores liquidativos se calculan para el
Dia habil anterior.

El Valor liquidativo se publicaré en cada Dia de célculo.

Periodo de liquidacion de los importes de 3 Dias habiles a contar desde el correspondiente Dia de

suscripcion y del producto del
reembolso ?

Consideraciones especificas sobre
riesgos®

Perfil del inversor tipo

Clases de Participaciones
Suscripcion inicial minima
Suscripcion adicional minima
Participacion minima

Comision de entrada

Comision de gestion de inversiones °
Comision de distribucions

Comision de rentabilidad

negociacion.

El uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion puede aumentar la volatilidad del precio de las
Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas
para el Inversor.

Las exposiciones largas y cortas obtenidas mediante swaps
de rentabilidad total sobre bonos pueden aumentar la
exposicion a riesgos relacionados con el crédito.

El Fondo puede ser adecuado para Inversores mas
interesados en potenciar al méximo la rentabilidad a largo
plazo que en minimizar las posibles pérdidas a corto plazo.

A C E |
10.000 USD 500.000 USD500.000 USD  5.000.000 USD

5.000 USD 250.000 USD250.000 USD  2.500.000 USD
10.000 USD 500.000 USD500.000 USD  5.000.000 USD
Hasta el 3% Hasta el 1% Hasta el 1% Ninguna
2,00% 1,00% 0,50% Ninguna
Ninguna Ninguna Ninguna Ninguna
Si Si Si Ninguna

20% (15% solo para la Clase de Participaciones E) del
exceso de rentabilidad respecto al BBA Libor USD 3 Month
Act 360 sujeto al principio de Cota maxima segun se define
en el apartado 3.2(A).

Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacion de érdenes de un Dia de

negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacién inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.

o

Participaciones sea diferente.

©

IS

Si la solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcion y reembolso de

Para més informacion sobre los riesgos aplicables a la inversién en este Fondo, véase el Anexo I, “Riesgos de inversion”.
Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcion, lo que equivale al 3,09% del Valor

liquidativo por Participacion en el caso de las Participaciones Ay al 1,01% en el caso de las Participaciones C y E.

@

segun se estime conveniente.

Estos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,
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Schroder GAIA QEP Global Absolute
Objetivo de inversion

Lograr la revalorizacion del capital.

La rentabilidad absoluta hace referencia a que el Fondo pretende proporcionar una
rentabilidad positiva durante un periodo de 12 meses en todas las condiciones de
mercado, pero esto no puede garantizarse.

Politica de inversion

Con el fin de conseguir ese objetivo, el Gestor de inversiones invertira principalmente en
sociedades de todo el mundo que estén infravaloradas, seleccionadas mediante la
aplicacion de técnicas analiticas. Las inversiones se realizaran a través de la inversion
directa en renta variable o valores relacionados con la renta variable, o indirectamente
mediante el uso de instrumentos financieros derivados.

Para maximizar la rentabilidad, el Gestor de inversiones puede tratar de iniciar posiciones
sintéticas largas y cortas mediante el uso de instrumentos financieros derivados
liquidados en efectivo (hasta un maximo de un 200% posicion larga y un 200% posicion
corta del Valor liquidativo del Fondo).

Cuando se estime conveniente, se mantendran niveles prudentes de liquidez, que podran
ser significativos e incluso llegar (excepcionalmente) hasta el 100% del patrimonio del
Fondo.

El Fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en Fondos de inversion de capital
variable.

El Fondo podra emplear instrumentos financieros derivados con fines de cobertura e
inversion. Los instrumentos financieros derivados podran incluir opciones, contratos a
plazo, futuros, warrants, contratos por diferencias, swaps y contratos de divisas a plazo.

Exposicion global al riesgo

El Fondo emplea un enfoque de Valor en riesgo (VaR) absoluto para medir su riesgo de
mercado.

Nivel de apalancamiento esperado
El 200% del patrimonio neto total.

El nivel de apalancamiento podra ser superior cuando se produzca una disminucion
significativa de la volatilidad o se prevean mercados bajistas.

Caracteristicas del Fondo
Divisa del Fondo USD
Gestor de inversiones Schroder Investment Management Limited

Hora limite de aceptacion de ¢rdenes’  Las 13:00 horas (hora de Luxemburgo) del Dia habil
inmediatamente anterior a un Dia de negociacion

Frecuencia de negociacion/Dia de Diaria

negociacion

Dia de calculo Cada Dia habil. Los Valores liquidativos se calculan para el
Dia habil anterior.

Publicacion del Valor liquidativo El Valor liquidativo se publicara en cada Dia de calculo.

Periodo de liquidacion de los importes de 3 Dias habiles a contar desde el correspondiente Dia de

suscripcion y del producto del negociacion

reembolso?

Consideraciones especificas sobre El uso de instrumentos financieros derivados con fines de

riesgos® inversion puede aumentar la volatilidad del precio de las

Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas
para el Inversor.

' Las instrucciones aceptadas por la Sociedad gestora después de la Hora limite de aceptacion de 6rdenes de un Dia de
negociacion se tramitaran normalmente en el Dia de negociacién inmediatamente posterior, a menos que la Sociedad
gestora renuncie a aplicar este criterio, siempre y cuando se garantice un trato equitativo a todos los Participes.

2 Si la solicitud se realiza a través de Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcién y reembolso de
Participaciones sea diferente.

¢ Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en este Fondo, véase el Anexo I, “Riesgos de inversion”.
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Perfil del inversor tipo

Clases de Participaciones
Suscripcion inicial minima
Suscripcion adicional minima
Participacion minima

Comision de entrada

Comision de gestion de inversiones ®
Comision de distribucions

Comision de rentabilidad

Pagina 85

El Fondo puede ser adecuado para Inversores mas
interesados en potenciar al méximo la rentabilidad a largo
plazo que en minimizar las posibles pérdidas a corto plazo.

A Al C |

10.000 USD  50.000 USD 500.000 USD 5.000.000 USD
5.000 USD 25.000 USD 250.000 USD 2.500.000 USD
10.000 USD  50.000 USD 500.000 USD 5.000.000 USD
Hasta el 3% Hastael 2% Hastael 1%  Ninguna

1,75% 1,75% 1,00% Ninguna
Ninguna 0,50% Ninguna Ninguna
Si Si Si Ninguna

20% del exceso de rentabilidad respecto al BBA Libor USD
3 Month Act 360 sujeto al principio de Cota maxima segun
se define en el apartado 3.2.(A).

4 Estos porcentajes se expresan en relacion con el importe total de la suscripcién, lo que equivale al 3,09% del Valor
liquidativo por Participacion en el caso de las Participaciones A, al 2,04% en el caso de las Participaciones A1y al 1,01% en

el caso de las Participaciones C.

S Estos porcentajes se expresan en relacion con el Valor liquidativo del Fondo o con el Valor liquidativo por Participacion,

segun se estime conveniente.
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Anexo IV

En el domicilio social de la Sociedad se puede obtener, gratuitamente y previa
solicitud, un listado de todos los Fondos y las Clases de Participaciones, asi como
en el sitio web www.schroders.lu.

Aviso legal de MSCI (Fuente: MSCI): la informacion facilitada por MSCI y por otras
Fuentes que se incluye en el presente Folleto, Unicamente puede utilizarse en el
ambito interno, quedando prohibida su reproduccion o divulgacion ulterior en
cualquier formato, asi como su utilizacion para la creacion de cualquier instrumento
o producto financiero o cualquier indice. La informacion de MSCI y de otras fuentes
se proporciona “tal cual” y el usuario de la misma asume todos los riesgos
relacionados con el uso que haga de dicha informacion. MSCI, todas sus entidades
afiliadas y cualquier otra persona que participe o esté relacionada con la
recopilacion o creacion de cualquier informacion de MSCI (colectivamente, las
“Partes de MSCI”) o de otras fuentes excluyen expresamente cualquier garantia
(incluida, a titulo enunciativo pero no limitativo, cualquier garantia de originalidad,
exactitud, exhaustividad, puntualidad, ausencia de infraccion, comerciabilidad e
idoneidad para un fin concreto) con respecto a dicha informacion. Sin que esto
limite nada de lo antedicho, ninguna Parte de MSCI ni de otras fuentes aceptara en
ningun caso responsabilidad alguna por cualesquiera danos o perjuicios (incluido, a
titulo meramente enunciativo, el lucro cesante).
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